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DOKUMENT INFORMACYINY

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B i C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtownie dla spétek, w
ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka, jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analiza, a
takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2010 roku

Autoryzowany Doradca
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|I. Dane Emitenta

Firma: Eskimos Spétka Akcyjna

Siedziba: Konstancin Jeziorna

Adres: ul. Podgdrska 4, 05-520 Konstancin-Jeziorna
Telefon: +48 (22) 754 3602

Faks: +48 (22) 754 3601

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@eskimossa.pl

Strona internetowa: www.eskimossa.pl

Zrédto: Emitent

Il. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: Capital One Advisers Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl

Strona internetowa: www.capitalone.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
lll. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza
sie:
— 4000 000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt
groszy) kazda akcja,

— 647 197 (szeséset czterdziesci siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt groszy) kazda akcja,

— 647 197 (szeséset czterdziesci siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt siedem) praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 (piecdziesiagt groszy) kazda akcja.
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1. ROZDZIAL: CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki
ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére mogg dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W
przysztosci mogg pojawic sie zardwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze
losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazac sie istotne w
przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé, sytuacje finansowg, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej
inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wifasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienistwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest odpowiednia dla inwestoréw rozumiejgcych
ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedgcych w stanie poniesc¢ strate czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.1.1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od giéwnych dostawcéow

Dostawy owocow i warzyw do Eskimos S.A. odbywajg sie w ramach dtugoterminowej wspdtpracy pomiedzy
Emitentem a dostawcami, ktorych czescig sg takze programy ochrony owocéw i warzyw przygotowane w celu
zapewnienia odpowiedniej jakosci produkcji.

Kolejnym efektem, ktéry chce osiggnac Spodtka, jest optymalizacja kosztow zwigzanych z transportem surowca
poprzez budowe relacji z dostawcami zlokalizowanymi w niewielkiej odlegtosci od zaktadu w Sokdtce. W zwigzku z
powyzszym wystepuje pewne ryzyko zwigzane z posiadaniem ograniczonej bazy dostawcdéw, np. ryzyko zerwania
wspotpracy ze spotka lub tez ryzyko niedostarczania produktéw odpowiedniej jakosci.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z mozliwg utratg kluczowych pracownikow Spotki

Dziatalnos¢ Spotki w duzej mierze opiera sie na pracy ludzkiej. Emitent zatrudnia zaréwno wysokokwalifikowang
kadre zarzadzajaca i pracownikéw fizycznych, jak i pracownikdw o niskich kwalifikacjach — w szczegdlnosci
sezonowych w okresie letnim i jesiennym. Osoby o wysokich kwalifikacjach majg szczegdlne znaczenie dla Emitenta
i ich utrata mogtaby w krétkim okresie odbic sie negatywnie na wynikach Spotki.

Osoby zarzadzajgce Emitentem sg jednoczesnie jej akcjonariuszami, co istotnie ogranicza ryzyko utraty tych oséb.
W celu ograniczenia ryzyka w kontekscie pracownikow niebedacych akcjonariuszami spoétki, stosuje sie szeroko
rozumiany motywacyjny system wynagrodzen uzalezniajgcy wysokos¢ wyptacanego wynagrodzenia od
osiggnietych wynikéw finansowych.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z roszczeniami konsumentéow

W sytuacji, w ktorej produkty Spotki doprowadzityby do wyrzgdzenia szkody konsumentom bedgcym ostatecznymi
ich odbiorcami, zgodnie z przepisami prawa Emitent ponosi z tego tytutu odpowiedzialnos$¢ i musi liczy¢ sie ze
zgtoszeniem roszczen odszkodowawczych. Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez stosowanie wysokich standardow
jakosci oraz poddawanie kazdej partii produktéw badaniom laboratoryjnym, a takze posiada polisy
ubezpieczeniowe ograniczajace ewentualng odpowiedzialnos¢ cywilna.
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1.1.4. Ryzyko zwigzane z krétkoterminowymi umowami z odbiorcami

Charakterystyka branzy, w ktdrej dziata Emitent powoduje, ze znaczna czes¢ umow z odbiorcami produktow oparta
jest o zlecenia formalnie krotkoterminowe (trwajgce kilka lub kilkanascie miesiecy), co utrudnia precyzyjne
prognozowanie przysztych przeptywdw pienieznych w dtuzszej perspektywie.

Celem Emitenta jest pogtebienie wspotpracy z obecnymi kontrahentami, jak réwniez zawieranie uméw z nowymi
kontrahentami na dtuzsze okresy. Ponadto, wspotpraca Emitenta z kluczowymi kontrahentami ma wieloletnig
historie oparta o wspdlne doswiadczenia i wypracowane kontakty osobiste, co w znacznym stopniu minimalizuje
przedmiotowe ryzyko.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z systemem kontroli wewnetrznej HACCP

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o warunkach zdrowotnych zywnosci i Zywienia wraz z nowelizacjg z 24 lipca 2002 r.
wprowadza obowigzek stosowania systemu kontroli wewnetrznej HACCP w $rednich i duzych przedsiebiorstwach.
Eskimos S.A. jest przedsiebiorstwem S$redniej wielkosci, a tym samym jest zobowigzany do stosowania systemu
HACCP — wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent posiadat wdrozony
system HACCP.

Zgodnie z art. System HACCP wymaga zatwierdzenia, w drodze decyzji, przez organy urzedowej kontroli zywnosci.

Stosowanie procedur HACCP jest okresowo weryfikowane przez uprawnione organy kontrolne. Odmowa
przedtuzenia certyfikacji moze prowadzi¢c do uniemozliwienia prowadzenia dziatalnosci na rynkach Unii
Europejskiej a takze moze skutkowac¢ wszczeciem kontroli przez Paristwowg Inspekcje Sanitarng (Sanepid).

Emitent scisle stosuje sie do wymogow sanitarnych, co istotnie ogranicza prawdopodobienstwo wystgpienia tego
ryzyka.

1.1.6. Ryzyko zwigzane ze sktadem osobowym Rady Nadzorczej

W skfad Rady Nadzorczej Spétki wechodzg w szczegdlnosci: Pani Mirostawa Sulima, Pani Bozena Kaniewska i Pani
Ewa Woijcik, tj. osoby blisko powigzane z cztonkami Zarzadu Spétki, a to Panem Stanistawem Sulima, Markiem
Kaniewski i Rafatem Wdjcikiem, co rodzi ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw po stronie cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktory moze utrudnia¢ efektywne wykonywanie funkcji nadzorczych.

Spoétka wskazuje, iz Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z pieciu oséb z ktdrych dwie osoby, w tym Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, nie sg bezposrednio powigzane z cztonkami Zarzadu Spétki, co minimalizuje ryzyko braku
efektywnego nadzoru nad dziatalnosScig Spotki. Ponadto, Pani Mirostawa Sulima, Pani Bozena Kaniewska i Pani Ewa
Wojcik charakteryzujg sie znajomoscia dziatalnosci Emitenta i doswiadczeniem w wykonywaniu funkcji nadzorczych
u Emitenta, poniewaz zasiadajg w Radzie Nadzorczej Emitenta juz w drugiej kolejnej kadencji.

1.1.7. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Po zarejestrowaniu w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisji Akcji serii C dotychczasowi akcjonariusze (tj. posiadacze
Akcji serii A, B) beda posiadali tacznie 96,88 % akcji, uprawniajgcych ich tgcznie do 98,24% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W przypadku dziatania dotychczasowych akcjonariuszy w porozumieniu, beda
oni mieli znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, w tym z mozliwoscig przegtosowania uchwaty w sprawie istotnej
zmiany przedmiotu jego dziatalnosci. Ponadto, uwzgledniajgc okolicznosé, iz czesé z dotychczasowych wspdinikow
wiekszosciowego akcjonariusza wchodzi jednoczesnie w sktad Zarzagdu Emitenta, majg oni faktyczng mozliwosc
decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla Emitenta
sprawach. Inwestorzy powinni zatem bra¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na wynik i tres¢ uchwat
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na dziatalnos¢ Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢

1.2.1. Ryzyko zwigzane z jakoscig surowcéw
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Zastosowanie w procesie produkcyjnym surowcow nieodpowiedniej jakosci moze prowadzi¢ do pogorszenia relacji
z najbardziej wymagajacymi odbiorcami, ewentualnych reklamacji i spadku popytu na wyroby Spétki.

Emitent stosuje polityke majaca na celu zapewnienie bardzo wysokiej jakosci dostarczanych surowcéw. Polityka ta
opiera sie przede wszystkim na Scistej dtugoterminowej wspdtpracy z producentami owocdéw i warzyw. Eskimos
S.A. dostarcza producentom srodki ochrony roslin, a takze w przypadku niektérych warzyw zajmuje sie rozsada
sadzonek. Wykorzystanie w produkcji wadliwego surowca mogtoby wigzac sie z koniecznoscig wycofania wadliwe;j
partii produktu oraz przeprowadzenia dziatan sanitarnych w zaktadzie produkcyjnym.

Tak prowadzona polityka zaopatrzenia ma na celu eliminowanie ryzyka dostarczenia odbiorcom produktéw
nieodpowiedniej jakosci, co mogtoby prowadzi¢ do pogorszenia wizerunku Spétki jako producenta.

1.2.2. Ryzyko zwigzane z wahaniami cen produktéw na rynku europejskim

Wiekszo$¢ produkcji Eskimos S.A. jest sprzedawana na rynkach eksportowych. Poziom tych cen nie jest
bezposrednio zwigzany z kosztami produkcji tych wyrobéw w Polsce, takze posrednio w wyniku wahan kursu
walutowego. Zaktady produkcyjne kupujgce wyroby Emitenta posiadajg zdywersyfikowane zrdodta zaopatrzenia
zlokalizowane w réznych krajach, przy czym poziom kosztéw poniesionych do wyprodukowania danego wyrobu
moze by¢ odmienny w réznych krajach.

Przedmiotowe ryzyko nie moze zosta¢ w petni wyeliminowane — jego ograniczenie moze by¢ mozliwe dzieki
pewnym korektom w relacji sprzedazy eksportowe;j i krajowej. W srednim okresie wahania te powinny jednak by¢
samoistnie neutralizowane.

1.2.3. Ryzyko technologiczne

Zaktad produkcyjny w Sokoétce podlega ryzyku technologicznemu zwigzanemu przede wszystkim z wysoka
wartoscig przechowywanych zapasow potproduktéw i produktow gotowych. Zapasy te musza by¢ przechowywane
w niskiej temperaturze. Awaria wynikajgca z przerwania dostaw energii elektrycznej mogtaby doprowadzi¢ do
rozmrozenia zapasow i poniesienia przez firmy wysokich strat,

Ryzyko to jest ograniczane na dwa sposoby — zapewnienie dwdch niezaleznych zrédet zasilania w energie
elektryczna oraz ubezpieczenie zapaséw od ich rozmrozenia.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Eskimos S.A. posiada konkurencje zaréowno ws$rdd producentéow krajowych jak i producentdw posiadajacych
zaktady na innych rynkach europejskich. W sytuacjach wyjgtkowych europejscy klienci Emitenta moga zaopatrywa¢é
sie takze poza Europa, np. w Azji czy Ameryce Potudniowe;j.

Istotne zwiekszenie mocy produkcyjnych lub budowa nowych zaktadéw produkcyjnych przez firmy konkurencyjne
mogtyby negatywnie wptynac na przychody i rentownos¢ Eskimos S.A., aczkolwiek spdtka ta nie posiada na tyle
duzego udziatu w rynku (takze w skali polskiej), aby to ryzyko mogto zagrozic jej istnieniu.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z sitami natury

Kleski zywiotowe, zmiany klimatyczne, nieurodzaj i inne zdarzenia mogg skutkowac ograniczeniem produkcji w
rejonach, w ktérych zlokalizowany jest zaktad produkcyjny Eskimos S.A. lub szerzej w catym kraju. Zdarzenia te
mogg prowadzi¢ do mniejszej podazy surowca do produkcji i mogg powodowaé, ze produkcja prowadzona w
Polsce w danym roku bedzie mniej rentowna niz w innych krajach.

Ryzyko to znacznie ogranicza znaczgca baza surowcowa Polski, bedacej wiodgcym europejskim i Swiatowym
producentem produktéw pierwotnego przetwdrstwa owocdw i warzyw.

1.2.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami zachowan konsumentéw, trendéw rynkowych i popytem na
produkty Spotki

Eskimos S.A. jest producentem mrozonych owocéw i warzyw , ktorych ostatecznym odbiorcg sg konsumenci.
Zachowania konsumenckie podlegaja wahaniom zwigzanym ze zmieniajgcg sie modg i opiniami np. w zakresie
zdrowego odzywiania. Warzywa i owoce mrozone s3 takze substytutem dla warzyw i owocéw sSwiezych.
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Prowadzony przez konsumentdw styl zycia moze wptywaé bezposrednio na kreowany przez nich popyt na
produkty Eskimos S.A.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walutowych

Eskimos S.A. okoto 80% przychoddw ze sprzedazy uzyskuje z dziatalnosci eksportowej. Gtéwng walutg, w ktérej
rozliczane sg kontrakty eksportowe jest euro, jednak jedynie niewielka czes¢ kosztow jest ponoszona w tej walucie
lub jest wprost zalezna od kursu euro. Dziatalnos$¢ eksportowa Spétki prowadzi do powstania ekspozycji na ryzyko
kursowe, co skutkuje wystepowaniem rdznic kursowych na zawieranych kontraktach. Dodatkowo trwate zmiany
poziomu kursu euro skutkuja wystepowaniem ryzyka walutowego zwigzanego z konkurencyjnoscig produktow
Eskimos S.A. na rynkach europejskich.

Spotka stara sie niwelowac wahania swoich przychodéw w przeliczeniu na PLN poprzez stosowanie instrumentow
pochodnych w szczegdlnosci walutowych kontraktdw terminowych. Spétka nie korzysta ze struktur opcyjnych,
podjeta dziatania zmierzajace do wdrozenia polityki zarzadzania ryzykiem finansowym. Transakcje zabezpieczaja
cze$¢ sprzedazy eksportowej i pozwalaja na zagwarantowanie poziomu cen, przy ktérym Spodtka osiaga
satysfakcjonujacg jg rentownosé.

Zdarzeniem ograniczajgcym wystepowanie ryzyka walutowego bedzie przystgpienie Polski do mechanizmu ERM2.
Po wejsciu do Strefy Euro ryzyko to zostanie jeszcze bardziej istotnie zmniejszone, a ryzyko kursowe powinno
zosta¢ wyeliminowane w catosci (rozliczenia z krajami nienalezacymi do Strefy Euro prowadzone s3 takie w
oparciu o kurs euro).

1.2.8. Ryzyko zwigzane z wptywem globalnego kryzysu gospodarczego na sytuacje finansowg Spétek

Spowolnienie gospodarcze w Europie moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej odbiorcow Spotki:
szeregu europejskich firm z branzy przetwdrstwa spozywczego. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze przetworstwo
spozywcze jest jednym z przemystow niecyklicznychl, tj. wyniki spotek prowadzacych takg produkcje w mniejszym
stopniu podazajg za cyklami gospodarczymi niz Srednio spotki z innych sektoréw. Fakt ten istotnie redukuje ryzyko
negatywnego wptywu kryzysu na wyniki Spoétek.

1.2.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka
jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcéw, lecz mogg takze powodowac
negatywne skutki. Zmieniajace sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu
papieréw wartosciowych mogg wywotac negatywne konsekwencje dla Spoétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg
zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdéw skarbowych i
orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Spotke moze implikowaé pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie
ujemnie wptyngé na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku od
nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie
podatnikdéw przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos¢. Obowigzujgce
regulacje zawieraja rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami
panstwowymi i spétkami. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe
spotek mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do

! Konsumenci w sytuacji kryzysu w pierwszej kolejnosci ograniczaja popyt na takie dobra jak samochody czy sprzet elektroniczny, a dopiero w
dalszej kolejnosci wydatki na zywnos$é. Niektére wydatki nie sg prawie w ogdle ograniczane (np. uwzgledniane w czynszu — woda, elektrycznosé¢
itp.)
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celéw podatkowych przez wiasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych
mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywac bedzie silny wptyw na dziatalnosé gospodarcza
prowadzong przez Emitenta sa:

a) prawo publiczne gospodarcze, w szczegdlnosci z zakresu ochrony jakosci zywnosci,
b) prawo handlowe,

c) prawo podatkowe,

d) prawo pracy,

e) prawo ubezpieczen spotecznych,

f) prawo papieréw wartosciowych.

Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepisdw w kazdej z tych dziedzin prawa.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Prawa do akcji serii C oraz Akcje serii B i C Emitenta beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
ASO. W przypadku ich wprowadzenia do obrotu w ASO zaktualizujg sie opisane ponizej ryzyka.

1.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu w
sytuacjach $cisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami:

— Na wniosek emitenta;

— Jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

— Jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;

—  Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych;

— W przypadku niewykonywania przez emitenta obowigzkdéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO.
Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu

moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia
pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

— wyrazenia przez Organizator Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z emitentem

— zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

— skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikdow tego
obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami; lub

— zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania;

do czasu zawarcia i wejscia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym cenami.
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Podobnie, zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami; lub
— zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania;

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy czym
w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku
kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkodw,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

c¢) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
emitenta w nastepujacych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepiséw prawa, gdy zbywalnos¢ tych
instrumentow stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub po uptywie 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje
jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadfosci z powodu braku
srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

— zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;
— wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkow okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze
trwad dtuzej niz 3 miesiagce.

W swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz zatgcznikédw do niego
oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowaé, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty
miejsca w odniesieniu do jego instrumentdéw finansowych.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego moze,
zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439
j.t.), pociggac za sobg kare administracyjng to jest kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN (sto tysiecy ztotych)
naktadang przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z
powofanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z p6zn. zm.).

1.3.3. Ryzyko ptynnosci akgcji i praw do akcji
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Papiery wartosciowe Spoétki nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Spétki bedg przedmiotem aktywnego obrotu po
ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna
na skutek szeregu czynnikéw, w tym miedzy innymi: postrzegania Spotki jako ryzykownej z tytutu krétkiego okresu
dziatalnosci, okresowych zmian wynikéw operacyjnych Spétki, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu
inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na
innych Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Rynek ASO powstat pod koniec sierpnia 2007 roku, a akcje
przewazajgcej wiekszosci spotek notowanych na nim charakteryzujg sie relatywnie niskg ptynnoscig. Z tego
wzgledu moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowac
dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu

1.3.4. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w papiery wartosciowe Spotki musi by¢ swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji w
powigzaniu z relatywnie niska ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazone
w perspektywie srednio i dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian
kursu akcji, ktore moze, ale nie musi, odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;j.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji

PDA, czyli prawo do akcji to papier wartosciowy, z ktérego zgodnie z art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki
publicznej. Prawo to powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji, a wygasa z chwilg zarejestrowania akcji w
depozycie papieréw wartosciowych (jest to prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych, obejmujacy rachunki papieréw wartosciowych i
konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy) albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia s3adu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw. W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji posiadacz PDA otrzyma
tylko zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktorzy
kupia PDA serii C po wyzszej cenie niz cena emisyjna, tj. 0,87 PLN (osiemdziesiagt siedem groszy) narazeni beda na
strate w wysokosci roznicy ceny zaptaconej na rynku wtdrnym za PDA a kwotg, o ktorej mowa powyze;j.

W przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Zarzad Emitenta bedzie zobowigzany dokona¢ zwrotu dokonanych przez
Inwestoréw wptat przed uptywem miesigca, liczagc od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o odmowie
rejestracji.
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2. ROZDZIAt: OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ORAZ OSWIADCZENIA O

ODPOWIEDZIALNOSCI

2.1. Emitent

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji:
Numer KRS:

W imieniu Emitenta:

Eskimos Spdtka Akcyjna

Konstancin Jeziorna

ul. Podgdrska 4, 05-520 Konstancin-Jeziorna
+48 (22) 754 3602

+48 (22) 754 3601

biuro@eskimossa.pl

www.eskimossa.pl

5321388306

012418701

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

25 lipca 2007 roku
0000285266

Stanistaw Sulima — Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie
pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Stanistaw Sulima

Prezes Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Capital One Advisers Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl

Strona internetowa: www.capitalone.pl

NIP: 526-27-08-783

Regon: 017344568

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Sad rejestrowy: . A
adrel v Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 27 pazdziernika 2003 roku
Numer KRS: 0000177791
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Cztonek Zarzgdu — Anna Domeredzka

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat w sporzgdzaniu
catego Dokumentu Informacyjnego (przy czym za przygotowanie czesci prawnych odpowiedzialny byt Doradca
Prawny).

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdzniejszymi zmianami), oraz ze
wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

Anna Domeredzka

Cztonek Zarzadu
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2.3. Doradca Prawny

Firma: Kurek, Kosciotek, Wéjcik Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p.
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Dekerta 24, 30-703 Krakow

Telefon: +48 (12) 4217376

Faks: +48 (12) 421 8969

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

NIP:

kancelaria@kkw.pl
www.kkw.pl

677-22-33-061

Regon: 356855540

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 30 lipca 2004 roku

Numer KRS: 0000213887

W imieniu Doradcy Prawnego: Partner — Maciej Kurek, radca prawny

Kurek, Koscidtek, Wajcik Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p. z siedzibg w Krakowie na podstawie informacji i
danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyta w przygotowaniu nastepujgcych czesci niniejszego Dokumentu
Informacyjnego: pkt. 3.1.6, 3.1.7, 3.1.8 oraz 3.3 (w Rozdziale 1), Rozdziat 3 i Rozdziat 4, z wytgczeniem punktéw 4.6
oraz punktow od 4.12 do 4.15 Dokumentu Informacyjnego, ktére zostaty przygotowane przez Emitenta wspdlnie z
Autoryzowanym Doradca.

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedza oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Maciej Kurek

Radca prawny, Partner
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3. ROZDZIAL: DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartoéci instrumentéw
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do
przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen

dodatkowych

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Na podstawie niniejszego Dokumenty Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
wprowadzane sg nastepujace instrumenty finansowe:

— 4000 000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt
groszy) kazda akcja,

— 647 197 (sze$Cset czterdziesci siedem tysiecy sto dziewieddziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piec¢dziesigt groszy) kazda akcja,

— 647 197 (szescset czterdziesci siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt siedem) praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 (piecdziesigt groszy) kazda akcja.

Celem zapewnienia rownego dostepu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem instrumentow
finansowych na rynku NewConnect zamieszcza sie dodatkowo nastepujgce informacje dotyczgce powstania akcji
serii C i przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej akcji serii B.

Akcje serii B zostaty wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem poprzednika prawnego Emitenta, tj. spotki
Eskimos spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Eskimos Spdtka Akcyjna i zostaty w catosci pokryte majgtkiem
spotki przeksztatcanej. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspadlnikéw spotki
Eskimos sp. z 0. 0. w sprawie przeksztatcenia podjetej w dniu 29 maja 2007 roku, objetej aktem notarialnym
repertorium A nr 2639/2007 sporzgdzonym przez notariusza Tadeusza Sojke z kancelarii notarialnej w Warszawie
przy ul. Srédziemnomorskiej 11/3. W kapitale zaktadowym nowo powstatej z przeksztatcenia spétki akcyjnej pod
firma Eskimos S.A. poszczegdlni akcjonariusze otrzymali akcje imienne serii A uprzywilejowane co do gtosu, tak ze
na kazda akcje przypadaja 2 gtosy, lub akcje zwykte na okaziciela serii B w ilosci proporcjonalnej do ilosci
dotychczas posiadanych przez nich udziatéw w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 25 lipca 2007
roku wtasciwy sad rejestrowy, tj. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji wyzej opisanego przeksztatcenia i wpisat Eskimos Spotka Akcyjna
oraz emisje akcji serii Ai B do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
maja 2010 roku. Na mocy uchwaty podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 10010 000 PLN (dziesieé
milionéw dziesie¢ tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 11 010 000 PLN (jedenascie miliondw dziesieé tysiecy
ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 1 000 000 PLN (jeden milion ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz
2 000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesigt groszy)
kazda akcja. Uchwala objeta zostata aktem notarialnym repertorium A nr 439/2010 sporzadzonym przez notariusza
Anite Wieloposkg — Fonfara prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie, przy ul. Chtodnej 48 lok. 105.

Rozpoczecie subskrypcji akcji serii C nastgpito w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty nr 10/05/2010
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérej mowa powyzej tj. w dniu 12 maja 2010 roku.
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Zgodnie z trescig ww. uchwaty Walnego Zgromadzenia subskrypcja mogta trwa¢ do dnia 12 listopada 2010 roku,
ktoéry zostat wyznaczony jako maksymalny, nieprzekraczalny termin, w ktérym moga zosta¢ zawarte przez Zarzad z
inwestorami umowy objecia akgji.

Na zasadzie art. 433 § 2 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pozbawito w catosci prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwaty akcje serii C miaty zosta¢ pokryte w catosci wktadami
pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Objecie akcji nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, to jest poprzez ztozenie przez Emitenta pisemnej oferty
objecia akcji i jej przyjecia na pisSmie przez oznaczonego adresata, przy jednoczesnym wytgczeniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii C nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie dokonywano przydziatu
akcji w rozumieniu art. 434 KSH tym samym nie mozna wskaza¢ daty przydziatu instrumentéw finansowych.
Jednoczesnie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete na podstawie Umoéw Objecia Akcji zawartych w okresie od
dnia 24 czerwca 2010 r. do dnia 8 lipca 2010 .

Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 2 000 000 (dwa miliony) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piec¢dziesiat groszy) kazda akcja.

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukgji.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 647 197 (szes$cset czterdziesci siedem tysiecy
sto dziewiedédziesigt siedem) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C. Akcje serii C zostaly objete po cenie
emisyjnej réwnej 0,87 PLN (osiemdziesigt siedem groszy) za jedng akcje serii C.

Akcje serii C zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 17 (siedemnastu) inwestorom, z
ktorymi zostaty zawarte umowy objecia akcji.

Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii C nie zostato jeszcze zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

Ze wzgledu na okolicznos¢, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbywato sie w trybie tzw. podwyiszenia
»widetkowego” w dniu 16 lipca 2010 roku Zarzad ztozyt stosowne oswiadczenie o okresleniu wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego.

Catkowite koszty na dzien zwigzane z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
Akcji serii B i C oraz Praw do Akgji serii C, ktére ponidst Emitent, wyniosty 50,9 tys. PLN. Koszty Autoryzowanego
Doradcy stanowity 44,8% tacznych kosztow.

3.1.2. Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Papiery wartosciowe Emitenta, objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, tj. akcje serii C oraz prawa do akgji
serii C, a ponadto akcje serii B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych Emitenta, ktore nie bedg w najblizszym czasie przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w ASO nalezy wskazac, iz zgodnie z trescig § 7 ust. 3 Statutu Spoétki akcje
serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda z nich uprawnia do wykonywania dwdch gtoséw podczas
Walnego Zgromadzenia.

Zadnemu z akcjonariuszy zgodnie z treécig Statutu Spétki nie przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu
art. 354 KSH.

Wedtug wiedzy Spotki, jej instrumenty finansowe nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych.
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3.1.3. Ograniczenia wynikajgce z tresci statutu spotki Eskimos S.A oraz zawartych uméw cywilnych.

Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w zakresie zbywalnosci nowoemitowanych akcji na okaziciela
serii C Spotki.

Statut Spétki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w zakresie zbywalnosci istniejgcych akcji na okaziciela serii B
Spotki.

W §& 9 Statutu Spétki przewidziano nastepujgce ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji imiennych Spétki.

Zbycie akcji imiennych jest dopuszczalne, z zastrzezeniem prawa pierwokupu na rzecz pozostatych Akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne. Akcjonariusz zamierzajgcy zbyc¢ akcje imienne (,Zbywca") sktada je w Spoétce i
informuje na piSmie Zarzad Spétki o swym zamiarze. Uzyskang od Zbywcy informacje Zarzad przekazuje na pismie
pozostatym akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne, w terminie 7 (siedmiu) dni od jej uzyskania. Cena zbycia 1
(jednej) akcji ustalona zostaje wedtug wartosci bilansowej obliczonej w oparciu o ostatni bilans roczny. Informacje
od Zbywcy, o ktérej mowa powyzej, uwaza sie za oferte zbycia akcji kierowang przez Zbywce do pozostatych
akcjonariuszy posiadajgcych akcje imienne.

W terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania przekazanej przez Zarzad informacji, kazdy z akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne moze przyjg¢ oferte zbycia akcji w catosci lub w czesci, sktadajac odpowiednie
oswiadczenie Zarzadowi Spotki. Oswiadczenie o przyjeciu oferty Zbywcy ze zmianami oraz o$wiadczenie o przyjeciu
oferty ztozone po uptywie terminu, sg bezskuteczne.

Zarzad dokonuje przydziatu akcji na rzecz zainteresowanych akcjonariuszy proporcjonalnie do posiadanych przez
nich akcji Spotki. Jesli z uwagi na liczbe zbywanych akcji, niepodzielnos¢ jednej akcji oraz liczbe przyjmujacych
oferte akcjonariuszy i ich udziat w kapitale zaktadowym, proporcjonalne nabycie nie jest mozliwe, Zarzad przydziela
najwiekszg w danych okolicznosciach liczbe akcji poddajgcy sie proporcjonalnemu nabyciu. W terminie 14
(czternastu) dni od uptywu terminu na przyjecie oferty zbycia akcji Zarzad przekazuje Zbywcy oraz nabywcy lub
nabywcom oswiadczenie o przydziale akgcji.

Kazdy z Akcjonariuszy, ktérzy mogg naby¢ akcje w ramach prawa pierwokupu, obowigzany jest uisci¢ na rzecz
Zbywcy cene za akcje w terminie 7 (siedmiu) dni od otrzymania informacji o przydziale akcji. Wtasnos¢ akcji
przechodzi na nabywce z chwilg zaptaty ceny.

W przypadku gdy wszystkie akcje nie zostang nabyte przez akcjonariuszy w ramach prawa pierwokupu, Zarzad
moze wskazac innego nabywce tych akcji, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia zgtoszenia Spodtce
informacji o zamiarze zbycia akcji przez Zbywce, przekazujgc Zbywcy oraz nabywcy lub nabywcom oswiadczenie o
przydziale akcji. Cena zbycia 1 (jednej) akcji ustalona zostaje wedtug wartosci bilansowej obliczonej w oparciu o
ostatni bilans roczny, a termin zapfaty na rzecz Zbywcy ceny za akcje wynosi 7 (siedem) dni od otrzymania
informacji o przydziale akgji.

Zbycie akgji, ktére nie zostaty zbyte w toku procedury opisanej powyzej, moze nastgpic¢ bez ograniczen.

Zastawienie akcji imiennych badZ ustanowienie prawa uzytkowania akcji imiennych wymaga pisemnej zgody
Zarzadu Spotki. Zastaw lub uzytkowanie moga byé ustanowione bez ograniczen, jesli Spotka nie odméwi zgody w
terminie 30 (trzydziestu) dni od daty wystgpienia przez Akcjonariusza do Zarzadu z wnioskiem o udzielenie zgody.

Prawo gtosu z akcji imiennych, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie moze by¢ przyznane zastawnikowi
lub uzytkownikowi akcji tylko za uprzednig zgodg Zarzadu Spétki wyrazong w formie pisemne;.

Spétka wyemitowata dotychczas akcje imienne w postaci akcji serii A, zatem na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego ograniczenia w zakresie zbywania lub obcigzania akcji Spotki dotyczg wytgcznie akc;ji serii A.

Emitent wskazuje, ze akcjonariusze: Tomasz Rydzek i Kazimierz Szymanski w umowach typu lock-up dotyczgcych
ograniczenia zbywalnosci akcji serii B Emitenta zobowigzali sie wobec Emitenta do nie zbywania wszystkich
posiadanych przez kazdego z nich akcji serii B Emitenta do chwili rozpoczecia notowan akcji serii B w obrocie
gietdowym na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie. Na Date Dokumentu Informacyjnego Tomasz Rydzek i Kazimierz Szymanski posiadajg po
2 000 000 akgji serii B.

3.1.4. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
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Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.) opisane ponizej zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 tejze ustawy maja
zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Na podstawie art. 159 i art. 156 ust. 2 i 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknietego (definicja ,okresu zamknietego” ponizej), cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga:

— nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego;

— dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, z zastrzezeniem iz
powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

— przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art. 159
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w
sposOb wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg
pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

— w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

— w zwigzku z obowiagzkiem ogtoszenia przez osobe objeta ww. ograniczeniami z art. 159 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

—  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

— w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéow finansowych, spetniajgcych warunki okres$lone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krdtszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzagdzony raport,

— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
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wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wfasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisow dotyczgcych okresdw zamknietych
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu znajdujg zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2 — 4 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreslaja sytuacje, gdy ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestoréw, wprowadzenie lub rozpoczecie obrotu instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze zosta¢ wstrzymane oraz wskazujg przypadki, gdy obrot
instrumentami finansowymi moze zosta¢ zawieszony lub instrumenty finansowe wykluczone z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny
system obrotu, na Zzadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na podstawie art. 78
ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi (art. 78. ust 4), przewiduje wykluczenie z obrotu, na zgdanie KNF,
instrumentow finansowych, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

3.1.5. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych kazdy:

— kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej albo,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtoséw
w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33'/,%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow, jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséow badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.
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Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, a takze o
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spétki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o
ofercie publicznej, tj. osobach trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdinego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow, powinno dodatkowo
zawierac informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spdtke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkow.

Obowigzki okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okredlony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2, zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o:

— liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie glosow jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

— dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
— dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zZwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezagce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Woyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej z zastrzezeniem wyjgtkéw
przewidzianych w przepisach, spoczywaja:

1) rdéwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
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— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez
ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

— w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych
w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) roéwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

6) na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu s3 zwigzane z:
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust 3 ustawy o ofercie publicznej). Istnienie
porozumienia, o ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzernstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.
Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:
— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

— po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych pethomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania
bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych
przepisach prég ogodlnej liczby gtoséw (art. 89a ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 ustawy o ofercie publicznej Akcjonariusz nie moze wykonywacé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
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lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z
naruszeniem wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkédw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkdéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy dotyczacego znacznych
pakietow akcji spdtek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu
realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, ktdre tgcznie z akcjami juz
posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, o
ile:

1) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie s3 wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, whasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego.

Stosownie do art. 90 ust 1b i ust 3 ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczgcego
znacznych pakietow akcji spétek publicznych za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy o ofercie publicznej
w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

— udzielenia petnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczgcego wytgcznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) spotke, ktdérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15
tej ustawy;

3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci,
o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

1) spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

2) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej;
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3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w pkt 1i
2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotéw.

Ponadto przepisdw rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i
art. 89 ust. 1 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej - w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy, nie stosuje sie
rowniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spoétki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85
ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2 ustawy o ofercie
publicznej).

Obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej czyli:

a) nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw o wiecej
niz:

- 10 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gtosdw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% lub

- 5 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogdlnej liczbie gtosow w tej spétce wynosi co najmniej 33%

wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie
nie mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtosow;

b) przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosow w spoétce publicznej wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej
liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w pkt. c);

c) przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki;

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu
obrotu.

3.1.6. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKiK), o ile tgczny obrdét przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosc
50 000 000 EUR (pieédziesigt milionéw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do
grup zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma byc¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych
(art. 16 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

— przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos$¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢
miliondw euro).

Zgodnie z tresdcig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsiebiorcy:
— nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli,
— ktoérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
— zktérego akcji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

— nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wzadnym =z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ miliondw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja
dominujaca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wyfacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejgc
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole lub przedsiebiorca
nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposdb  wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow
z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcdw uczestniczacych koncentracji
(Dz.U. 07.134.935). Rozporzadzenie to w §3 wskazuje, iz obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
oblicza sie jako sume przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktdw oraz sprzedazy
towardow i materiatow, sktadajgcych sie na operacyjng dziatalnos¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu udzielonych
rabatéw, opustow i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z
obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym na podstawie
przepiséw o rachunkowosci. Sume przychoddw powieksza sie o wartos$¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta zostac
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w
wyniku ktoérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
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Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotfania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Jednak w
przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktore sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkdéw.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes UOKiK moze w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, na ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdélng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy.

Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych Srodkéw
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy, a takze w okresie 5 lat od
dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentdéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999
roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

3.1.7. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
(Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub
—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

— taczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardow euro), oraz

— faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie piec¢dziesigt milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma réwniez wymiar wspdlnotowy, gdy:

— taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pie¢set milionéw euro), oraz

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro), z czego taczny
obrét co najmniej dwodch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej
25 000 000 EUR (dwadziesScia pie¢ miliondw euro), oraz

— taczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.
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Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnosé obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku
do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa
lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

3.2.1. Dataiforma podjecia decyzji o emisji akcji serii B i C wraz z przytoczeniem jej tresci
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji serii C jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

Akcje serii B zostaty wyemitowane w zwigzku z przeksztatceniem poprzednika prawnego Emitenta, tj. spotki
Eskimos spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cig w Eskimos Spétka Akcyjna i zostaty w catosci pokryte majgtkiem
spotki przeksztatcanej. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki
Eskimos sp. z 0. 0. w sprawie przeksztatcenia podjetej w dniu 29 maja 2007 roku, objetej aktem notarialnym
repertorium A nr 2639/2007 sporzadzonym przez notariusza Tadeusza Sojke z kancelarii notarialnej w Warszawie
przy ul. Srédziemnomorskiej 11/3. W kapitale zaktadowym nowo powstatej z przeksztatcenia spétki akcyjnej pod
firma Eskimos S.A. poszczegdlni akcjonariusze otrzymali akcje imienne serii A uprzywilejowane co do gtosu, tak ze
na kazdg akcje przypadaja 2 gtosy, lub akcje zwykte na okaziciela serii B w ilosci proporcjonalnej do ilosci
dotychczas posiadanych przez nich udziatéw w spéice z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 25 lipca 2007
roku wtasciwy sad rejestrowy, tj. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji wyzej opisanego przeksztatcenia i wpisat Eskimos Spotka Akcyjna
oraz emisje akcji serii A i B do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Ponizej zamieszczono wycigg z uchwaty (§ 1) stanowigcej podstawe emisji akgji serii B:

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ESKIMOS S.A.
Spotki pod firmg ESKIMOS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spranie przeksztatcenia ESKIMOS
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w ESKIMOS Spoétka Akcyjna

Na podstawie art. 562 i art. 563 w zwigzku / art. 556 pkt 2) i 3) Kodeksu spotek handlowych oraz § 14 ust. 4 Umowy
Spotki, po zapoznaniu sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Spoétki Planem Przeksztatcenia z dnia 23 marca 2007 roku.
a takze Opinig niezaleznego biegtego rewidenta Ireneusza Biernata z badania Planu Przeksztatcenia. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikdw uchwala co nastepuje:
1. Postanawia sie dokonaé przeksztatcenia spétki pod firmg ESKIMOS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Konstancinie-Jeziorna w spotke akcyjna.
2. Ustala sie, ze wysokos$¢ kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej rdwna bedzie wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki przeksztatcanej i wynosita bedzie 10.010.000 zt (dziesie¢ milionéw dziesieé tysiecy ztotych).
Kapitat ten dzielit sie bedzie na 20.020.000 (dwadzieScia miliondw dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
0,50 (piecédziesigt) groszy kazda. Akcje objete zostang w nastepujgcy sposdb:

a) Fundusz Inwestycyjny Sp. z 0. o. z siedzibg Krakowie obejmuje 10.020.000 (dziesie¢ milionéw dwadziescia
tysiecy) akcji imiennych serii A,

b) Marek Kaniewski obejmuje 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii A,

c) Stanistaw Sulima obejmuje 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii A,

d) Janina Wisniewska obejmuje 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii A,

e) Tomasz Rydzek obejmuje 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii B,

f) Kazimierz Szymarnski obejmuje 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii B,
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3. Biorgc pod Uwage, ze wszyscy wspolnicy spotki przeksztatcanej uczestniczy¢ bedg w spotce
przeksztatconej, nie przeznacza sie zadnych kwot na wypfaty dla wspdlnikdw nieuczestniczgcych w spédtce
przeksztatconej
4. Wspdlnikom uczestniczacym w spdtce przeksztatconej nie zostang przyznane osobiscie zadne prawa. -------
5. Ustala sie sktad Zarzadu | kadencji spdtki ESKIMOS Spétka Akcyjna w osobach: Stanistaw Sulima - Prezes
Zarzadu i Marek Kaniewski — Wiceprezes Zarzagdu

6. Ustala sie sktad Rady Nadzorczej | kadencji spétki ESKIMOS Spétka Akcyjna w osobach: Leszek Staboriski,
Konrad Kosierkiewicz, Ewa Wdjcik, Mirostawa Sulima i Jarostaw Bauc

[...]

W paragrafie drugim powyzszej uchwaty zawarty zostat tekst jednolity statutu Spétki, w ktéry okredlat, iz kapitat
zaktadowy w wysokos$ci 10.010.000 ztotych dzieli sie na 16.020.000 sztuk akcji imiennych serii A oraz 4.000.000tu
akcji zwyktych serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

W dniu 12 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 10 010 000 PLN (dziesie¢ miliondw dziesiec¢ tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej niz
11 010 000 PLN (jedenascie milionéw dziesiec tysiecy ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 1 000 000 PLN (jeden
milion ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,50 PLN (pieédziesiat groszy) kazda akcja.

Ponizej przytoczono tresé¢ uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podwyiszenia
kapitatu zaktadowego Eskimos SA w drodze emisji akcji serii C z dnia 12 maja 2010 roku:

Uchwata nr 10/05/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ESKIMOS S.A.

w sprawie podwyiszenia kapitatu zakltadowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii C

»Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ESKIMOS S.A. z siedzibg w Konstancinie-Jeziornej uchwala co nastepuje:

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 10.010.000 zt (dziesie¢ milionéw dziesie¢ tysiecy
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 11.010.000 zt (jedenascie miliondéw dziesiec tysiecy ztotych) to jest o
kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 2.000.000 (dwa
miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda
akcja.

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pozbawia w catosci prawa poboru
akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii
C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C sSrodkéw
finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spétki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej. Wielkos¢ dokapitalizowania Spotki przekracza mozliwosci dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

3. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2010 roku, tj. poczgwszy od
wyptat z zysku jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2010roku.

5. Akcje serii C zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatne;j.

6. Akcje Serii C nie bedg miaty formy dokumentéw i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.-------------

7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji serii C.

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 29z 215




Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt. 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do zawarcia uméw
objecia akcji w nieprzekraczalnym terminie do dnia 12 listopada 2010 .

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki przed zgtoszeniem podwyiszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru sgdowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.-------------—--

10. Upowaznia sie Rade Nadzorcza do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spoétki po ztozeniu przez Zarzad
w formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, o
ktorym mowa w punkcie poprzednim.

11. Pisemna opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny
emisyjnej akcji serii C stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.”

Nastepnie w dniu 16 lipca 2010 roku w kancelarii notarialnej notariusza Anity Wielopolskiej-Fonfara — prowadzacej
Kancelarie Notarialng w Warszawie, przy ul. Chtodnej 48 lok. 105 (Rep A 725/2010) ,Zarzad Emitenta w osobach:
Prezesa Zarzadu Stanistawa Sulimy, Wiceprezesa Zarzagdu Marka Kaniewskiego oraz Cztonka Zarzgdu Rafata
Wodjcika ztozyt wymagane stosownie do art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 310 & 2 KSH i art. 310 § 4 KSH
oswiadczenie dotyczace dookreslenia kapitatu zaktadowego Emitenta o nastepujacej tresci:

OSWIADCZENIE

1. ,Stanistaw Sulima, Marek Kaniewski i Rafat Wojcik dziatajgcy w imieniu i na rzecz Eskimos S.A. z siedzibg w
Warszawie oswiadczajg, ze Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie uchwaty z dnia 12 maja 2010 roku
zaprotokotowanej przez notariusza Anite Wielopolskg — Fonfara prowadzgcg Kancelarie Notarialng w
Warszawie, przy ul. Chtodnej 48 lok. 105, objetej aktem notarialnym Rep. A nr 439/2010, podjeto decyzje
o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion
ztotych), tj. z kwoty 10.010.000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw dziesie¢ tysiecy ztotych) do kwoty nie
wiekszej niz 11.010.000 zt (stownie: jedenascie miliondw dziesiec tysiecy ztotych) to jest o w drodze emisji
nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50
zt (stownie: piecdziesiat) kazda akcja.

2. Uchwatg nr 12/05/2010 z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie zmian statutu Spétki, Walne Zgromadzenie
postanowito dokonac¢ zmiany statutu Spotki w ten sposéb, ze kapitat zaktadowy Spotki okreslono
widetkowo, tzn. ze wynosi nie wiecej niz 11.010.000 zt (stownie: jedenascie miliondw dziesie¢ tysiecy
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 22.020.000 (stownie: dwadziescia dwa miliony dwadziescia tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesiat groszy) kazda, z czego:

a) 16.020.000 (stownie: szesnascie milionéw dwadziescia tysiecy) akcji imiennych, serii A o numerach od
0000001 do 16020000,

b) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 16020001 do 20020000,---

c) nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela, serii C, o numerach od 20020001 do
22020000. --

4. Stanistaw Sulima, Marek Kaniewski i Rafat Wojcik dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2
k.s.h. oswiadcza, ze do dnia zakonczenia subskrypcji tj. do dnia 12 lipca 2010 roku zawarto 17 (stownie:
siedemnascie) umdw objecia akcji serii C, tacznie na 647.197 (stownie: szescset czterdziesci siedem tysiecy
sto dziewiecdziesigt siedem) sztuk akcji serii C. Biorgc to pod uwage Zarzad oswiadcza, ze tgczna liczba
akcji serii C objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty objetej Rep. A
439/2010 wynosi 647.197 (stownie: sze$éset czterdziesci siedem tysiecy sto dziewiecédziesigt siedem) sztuk
akcji a wysokos¢ objetego w zwigzku z przedmiotowym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego wynosi
323.598,50 zt (stownie: trzysta dwadziescia trzy tysigce piecset dziewiecdziesigt osiem ztotych piecdziesiat
groszy).-----
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5.  Stanistaw Sulima, Marek Kaniewski i Rafat Wéjcik dziatajagc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4
k.s.h. dookreslajg wysokos¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w § 7 ust. 1 Statutu Spoétki na kwote
10.333.598,5 zt (stownie: dziesie¢ milionédw trzysta trzydziesci trzy tysigce pieéset dziewiecdziesigt osiem
ztotych piecdziesigt groszy), ktéry po podwyiszeniu dzieli sie na 20.667.197 (stownie: dwadziescia
miliondw szeséset szesédziesigt siedem tysiecy sto dziewieddziesigt siedem) akcji o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: pieédziesigt groszy) kazda, z czego:

a) 16.020.000 (stownie: szesnascie miliondw dwadziescia tysiecy) akcji imiennych, serii A o numerach od
0000001 do 16020000,

b) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 16020001 do 20020000, ---

c) 647.197 (stownie: szes¢set czterdziesci siedem tysiecy sto dziewieddziesigt siedem) akcji na okaziciela
serii C, o numerach od 20020001 do 20667197.

6. Zarzad Spotki oswiadcza, ze okreslony w pkt 5 kapitat zaktadowy w wysokosci 10.333.598,50 zostat w
catosci objety.”

3.2.2. Wprowadzenie do obrotu

W dniu 12 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 11/05/2010, o ktdrej
mowa w art. 27 ust 2 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej, stanowigcg jednoczesnie podstawe dematerializacji
instrumentow finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na
podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uchwata zostata objeta protokotem repertorium A nr
439/2010 sporzadzonym przez notariusz Anite Wielopolskg — Fonfara prowadzacg Kancelarie Notarialng w
Warszawie, przy ul. Chtodnej 48 lok. 105 (Rep. A nr 439/2010).

Ponizej przytoczono tre$¢ uchwaty nr 11/05/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2010 roku:

Uchwata nr 11/05/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ESKIMOS S.A.

W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akgcji istniejgcych serii B oraz akcji
wyemitowanych w ramach emisji akcji serii C, a takze PDA (praw do akcji) serii C oraz dematerializacji akcji serii

Bi C oraz PDA serii C

»Dziatajac na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
Nr 184, poz. 1539 z poin. zm.) w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538, z pdzn. zm.), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ESKIMOS S.A. z siedzibg
w Konstancinie-Jeziornej uchwala co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect", prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz.
1538, z pdzn. zm.) przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW);----------

b) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C, a takze ,,Praw do akcji” serii C w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 29 lipca.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183,
poz. 1538, z pdin. zm.).

2. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére beda
zmierzaty do wprowadzania akcji Spotki serii B i C, a takze ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C) do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect", prowadzonym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
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Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.), przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

b) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majacych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B i C oraz PDA serii C, w tym w szczegélnosci; do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umow, dotyczacych rejestracji w
depozycie, prowadzonym przez KDPW akgji serii B i C a takze ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C)
stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm).”

3.2.3. Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Od momentu rejestracji Akcji
Emitenta w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty dematerializacji z chwilg
ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg nr 10/05/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 maja 2010 roku akcje
Emitenta serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010.

Podobnie akcje Emitenta serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2010, a to poniewaz zysk Emitenta za 2009 rok zostat podzielony tak, iz
65% osiggnietego w 2009 roku zysku przeznaczono na kapitat zapasowy, a pozostate 35% zysku przeznaczono na
dywidende dla akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 04/05/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 12 maja 2010 roku (Uchwata ta zostata zamieszczona w rozdziale 6 niniejszego Dokumentu). Zgodnie z art.
348 §2 KSH uprawnionymi do dywidendy za rok obrotowy 2009 s3 akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w
dniu 12 maja 2010 roku, to jest w dniu powziecia przez Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia uchwaty 04/05/2010
o podziale zysku.

3.2.5. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Akcje emitowane w ramach emisji serii B i C nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, to jest nie s3
uprzywilejowane w szczegdlnosci, co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w
przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie
Spoétek Handlowych, Statucie Spétki, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz w innych przepisach
prawa.

Akcje, ktore zostaty wyemitowane w ramach serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze z kazdej akcji
serii A na Walnym Zgromadzeniu przystugujg 2 (dwa) gtosy.

3.3. Prawa majatkowe przystugujace akcjonariuszowi Spétki

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

— Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art.
347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3g akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia
uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Jezeli uchwata
walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod
uwage regulacje KDPW i GPW.
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Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o
terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesyfajgc niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy uchwate wtasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzier wyptaty moze przypadac najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom
bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujacych sie
na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci Srodkéw pienieznych, ktére powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; tgcznej kwocie naleznego podatku dochodowego od
0s6b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem
uczestnika; liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami
podatku dochodowego od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW Srodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktédrym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddéw z
dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje
podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy
ma zastosowac stawke (badZ zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na
istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli
nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt
zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 KSH). Przepisy
prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

— Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszosdcig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

—  Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

— Prawo do udziatu w majagtku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
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Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akgji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, na ktdérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z
tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

3.4.

Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1)

3)

4)

5)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed
datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art.411 KSH).

Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zgdania zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku
obrad i zgtaszania projektow uchwat (art. 309 - 401 KSH).

Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom
reprezentujagcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséow w
Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1
KSH). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.
Jezeli w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spoétki przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). W spétce publicznej zadanie to powinno zostac
zgtoszone Zarzadowi nie podiniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé¢ ztozone w postaci
elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowaznic¢ do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spotki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spotce przed terminem Walnego
Zgromadzenia na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zostaé wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5
KSH).

Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego

CAPITAL

ONE strona 34z 215

ADVISERS



Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

10)

przeciwko spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powdédztwa o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢é wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(art. 425 KSH).

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata czes$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem
akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) — art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej; uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga
wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty
(art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegoblnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
KSH). Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na pisSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri wynikajacych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na
podstawie zapisdw na rachunku papieréw wartosciowych (art. 9 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).

Swiadectwo zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa;
liczbe papierow wartosciowych;

rodzaj i kod papieru wartosSciowego;

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

LA I A

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego;

CAPITAL

ONE strona 35z 215

ADVISERS



Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

6. imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierow
wartosciowych;

7. informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych
na nich obcigzeniach;

8. date i miejsce wystawienia Swiadectwa;
9. cel wystawienia Swiadectwa;
10. termin waznosci Swiadectwa;

11. w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papierow
wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej
waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa;

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony
pieczecig wystawiajgcego.

11) Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej przystuguje prawo do

12)

13)

14)

zadania od podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie winno zosta¢ zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406> § 2 KSH).

Zaswiadczenie zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akgji,

rodzaj i kod akcji,

firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
wartos¢ nominalng akgji,

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

cel wystawienia zaswiadczenia,

L ® N o U A~ W N

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
10. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréow wartosciowych
(art. 406> § 4 KSH).

Prawo do Zzadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej
moze zgdac¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1" KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dofacza do ksiegi protokotéw. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtosow oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dofaczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd,
wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode
wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 KSH).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do
ktorej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres
do doreczen, wysokos¢ dokonanych wpftat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu
akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo Zzadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

Prawo Zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej osiggnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gtosow w tej spdtce (art. 82 ustawy o ofercie publicznej);

Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtoséw w tej spdtce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zadaniu
s zobowigzani zados¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30
dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej
ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90%
ogdlnej liczby gtosow;

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym zakresie
przepisdéw prawa (art. 334 § 2 KSH). Statut Emitenta stanowi, iz zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna (§ 7 ust. 5 Statutu Emitenta).

Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,
akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia i
warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.
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3.4.1. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z uchwatg nr 10/05/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 maja 2010 roku akcje
Emitenta serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010.

Podobnie akcje Emitenta serii A i B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2010, a to poniewaz zysk Emitenta za 2009 rok zostat podzielony tak iz
65% osiggnietego w 2009 roku zysku przeznaczono na kapitat zapasowy, a pozostate 35% zysku przeznaczono na
dywidende dla akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 04/05/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 12 maja 2010 roku. Zgodnie z art. 348 §2 KSH uprawnionymi do dywidendy za rok obrotowy 2009 s3
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu 12 maja 2010 roku, to jest w dniu powziecia przez Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia uchwaty 04/05/2010 o podziale zysku.

Statut Spotki nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w zakresie prawa do dywidendy oraz nie zawiera
szczegblnych postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku. Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych
(PLN) lub specjalnie wyemitowanych w tym celu akcjach nowych serii.

Zgodnie z art. 395 KSH. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odbyé sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokosé dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 §
3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku
akcje na zakonczenie dnia (to jest o godzinie 24:00), ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako
dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzieri prawa do dywidendy oraz dzier wyptaty
dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg (art.
348 § 4 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktdéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku
do liczby akcji. Zgodnie z art. 34782 KSH jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé¢ zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Warunki i termin przekazania dywidendy, w
przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane beda zgodnie z zasadami
przyjetymi dla spotek publicznych.

Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w
przepisach KSH jako ,dziert dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢, co
najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW.
Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spétki publicznej
zgodnie z §130 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do
dyspozycji KDPW srodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikdéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majgcymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez spotki
publiczne. Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z KDPW. Ostateczna
decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki, jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe oraz wymogow adekwatnosci kapitatowej obowigzujgcych firmy
inwestycyjne. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.
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Intencja Emitenta jest przeznaczanie zyskéw Eskimos S.A. przede wszystkim na budowe kapitatu obrotowego
niezbednego do dalszego rozwoju dziatalnosci Emitenta, stad 65% zysku netto za rok 2009 zostato przeznaczone na
kapitat zapasowy; zaktada sie, ze zysk wypracowany w 2010 roku zostanie wykorzystany w analogiczny sposdb.
Zarzad przewiduje mozliwo$¢ wyptacania dywidendy z zysku wypracowanego w latach 2011 i 2012, przy czym
dywidenda bedzie stanowita nie wiecej niz 30% zysku netto wypracowanego w tych latach. W zwigzku z
powyzszym najblizszych latach Zarzagd Emitenta zamierza wnioskowa¢ o wyptate dywidendy w wysokosci nie
wiekszej niz 30 lub 35% zysku po obowigzkowych odpisach. Konkretna wartos¢ wskazana we wniosku Zarzadu w
sprawie wyptaty dywidendy bedzie okreslona uznaniowo, biorgc pod uwage nominalng wartos¢ zysku
wypracowanego przez Spoétke w danym roku oraz zamierzenia inwestycyjne i potrzeby kapitatowe z nimi zwigzane.
Pozostata cze$¢ zysku zostanie przekazana na kapitat zapasowy i przeznaczona na finansowanie rozwoju
dziatalnosci Spétki. Nalezy podkreslié, ze ostateczng decyzje o przeznaczeniu zysku do podziatu i wyptaty
dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie Spofki.

3.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym

wskazanie ptatnika podatku

3.5.1. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pdzn. zm.):

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od o0sdb fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potragca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansdw wyrazonym w pismie z dnia 4 lipca 2007 roku (znak DD3-066-
60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajagcym stanowisko wyrazone w pismie z dnia 5 lutego
2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w pis$mie z dnia 22 stycznia 2004 roku (znak PB5/RM-068-16-57/04),
ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej
wyptacana jest dywidenda.

3.5.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

W przypadku akcjonariusza bedacego podatnikiem na gruncie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0séb prawnych Dz.U.00.54.654 j.t., dywidenda wyptacana przez Spétke akcyjna stanowi, zgodnie
z art. 7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, przychdd podlegajagcy opodatkowaniu na zasadach
okreSlonych w art. 22 tej ustawy. Stosownie do art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatek dochodowy od dochoddw (przychoddw) oraz innych przychodéw w udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykutu zwalnia sie od podatku dochodowego dochody z dywidend, jezeli
spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 39z 215




Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

2) uzyskujgcym przychody z dywidend jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochodéw (przychoddow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend wyptacanych przez osoby
prawne majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje spétki wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma rowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w ust. 4
pkt 3, przez spotke uzyskujaca przychody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych przychodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o
ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw
(przychodow) z dywidend wyptacanych przez spotke majgcy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddow) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére moga wprowadzaé¢ odmienne regulacje.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych, spétki, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutéw dywidend s3 obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania wypfaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdw podatkowych, uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétka zobowigzana jest do
przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek,
na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwego wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikdw niemajgcych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na
rachunek urzedu skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych. Spotka jest obowigzana przesta¢ podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom niemajgcym siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku — sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.5.3. Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu

podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdéd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu,
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czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréow wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw
wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdre sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesigczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce. Natomiast na podstawie art. 26a tej samej ustawy w terminie do konca
pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktorym powstat obowigzek zaptaty podatku,
ptatnicy i podatnicy sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wtasciwy wedtug siedziby podatnika, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére mogg wprowadza¢ odmienne regulacje do zagranicznych oséb
prawnych osiggajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

3.5.4. Opodatkowanie osob fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierow
wartosciowych

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow
w spétkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes¢, podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdéb fizycznych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdd. Stawka podatku wynosi 19%.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest, zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest osiggnieta w
roku podatkowym:

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychododw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rdéznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
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majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo
wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepienigzny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes$¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowej.

3.5.5. Opodatkowanie dochodéw (przychoddéw) oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane s na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0s06b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg byé zmienione postanowieniami umoéw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i
wytaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowe]j. W przypadku osdéb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od osoéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie
od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

a) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spdtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spodtka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o
ktérej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:
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— spotka, o ktorej mowa w lit. b, albo

— zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w lit. b.

3.5.6. Podatek od spadkow i darowizn
Prawa i obowigzki majgtkowe akcjonariuszy spétki akcyjnej podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z pdin. zm.) o podatku od spadkdéw i darowizn,
nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych
z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

— prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkoéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczynicg i
obdarowanym. Stopien pokrewierstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkdéw i
darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i
macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi
przepisami obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolny od podatku
dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w
czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.

3.5.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.10.101.649 z pdin. zm.) sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu
przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej,
sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect (art. 3 pkt 9
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z art. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi sg papiery
wartosciowe, a ponadto niebedace papierami wartosciowymi tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, instrumenty rynku pienieznego; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope
procentowg, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa
procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére
sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne ;opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na
stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub mogg by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru
jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktére s wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w
alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty
pochodne, ktdérych instrumentem bazowym jest towar, ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie sg
przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych;
instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego; kontrakty na rdznice; opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stdp procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszgce sie
do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych
danych statystycznych, ktére sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takie wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne
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odnoszace sie do aktywow, praw, zobowigzan, indekséw oraz innych wskaznikow, ktére wykazujg wiasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych.

W innych przypadkach zbycie praw z papierdw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 wskazanej ustawy,
kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 (czternascie) dni od
dokonania transakgji.

3.5.8. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U.05.8.60 z pdzn. zm.)
ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go
we wilasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. ROZDZIAt: DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej

oraz numer wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Eskimos Spoétka Akcyjna

Siedziba: Konstancin Jeziorna

Adres: ul. Podgdrska 4, 05-520 Konstancin-Jeziorna
Telefon: +48 (22) 754 3602

Faks: +48 (22) 754 3601

Adres poczty elektronicznej: biuro@eskimossa.pl

Strona internetowa: www.eskimossa.pl

NIP: 5321388306

Regon: 012418701

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

Sad rejest : . .
ad rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 25 lipca 2007 roku
Numer KRS: 0000285266
W imieniu Emitenta: Stanistaw Sulima — Prezes Zarzadu

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta zgodnie z trescig jego Statutu (§1 Statutu) jest nieograniczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdw prawa powszechnie obowigzujacego w Rzeczpospolitej Polskiej,
w szczegolnosci na podstawie K S H.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w
przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie wymagato uzyskanie zezwolenia

— przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wydat w dniu 25 lipca
2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (sygn. akt sprawy WA XIV NS-REJ.KRS 13083/07/12).
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Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 0000285266.

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

4.5.

Krétki opis historii Emitenta

Marzec 1997 — zatozenie poprzednika prawnego Spofki, tj. spotki SHP Sp. z 0.0. zajmujacej sie dziatalnoscig
w zakresie przetwdrstwa warzyw i owocdw i rejestracja podmiotu w Sgdzie Rejonowym dla M. St.
Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 49851;

Marzec 1997 — nabycie przez poprzednika prawnego Spétki istotnego aktywa w postaci nieruchomosci w
Sokétce na ktérej zlokalizowany jest obecnie gtdwny zaktad Spotki — chtodnia w Sokotce;

10 kwietnia 1997 — rejestracja w rejestrze handlowym B podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzednika
prawnego Spotki do kwoty 10 010 000 PLN;

5 grudnia 1997 — zmiana nazwy spétki na Eskimos Sp. z 0.0.;

Marzec 2000 — wdrozenie systemu analizy i kontroli HACCP (ISO 22000), Analiza Ryzyka i Kontrola
Punktéw Krytycznych, majacego na celu podniesienie jakosci i bezpieczenistwa produkcji zywnosci. System
ten jest obecnie wymagany we wszystkich przedsiebiorstwach sektora spozywczego, wytwarzajacych
produkty zywnosciowe na terenie Unii Europejskiej. Certyfikat zostat wydany przez SGS Polska i jest
regularnie odnawiany co trzy lata;

Grudzien 2001 — rozszerzenie ustug oferowanych przez spétke o dziatalnos¢ handlowg oraz produkcje
rolna.

11 czerwca 2003 — rejestracja spotki Eskimos Sp. z o0.0. przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XVI
Wydziat Gospodarczy w rejestrze przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000164116;

28 sierpnia 2003 — zawigzanie z inicjatywy poprzednika prawnego Spétki grupy producentéw rolnych
Owoce i Warzywa Podlasia Sp. z 0.0., zrzeszajacej dziesieciu najwiekszych dostawcéw surowca do chtodni
Spotki;

Styczen 2004 — zakoriczenie wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego ERP Comarch CDN XL.

Projekt wspotfinansowany byt w ramach programu Innowacje i technologie dla rozwoju przedsiebiorstw
Phare 2000;

Marzec 2004 — rozpoczecie produkcji sktadnikéw przeznaczonych do wytwarzania odzywek dla niemowlat;

Sierpien 2004 — oddanie do uzytku magazynu opakowan, sortowni warzyw i owocow oraz zakup linii do
konfekcjonowania mrozonych owocow i warzyw. Projekty wspoétfinansowane byty w ramach unijnego
programu SAPARD, dostosowujgcego rolnictwo krajow oczekujgcych na cztonkostwo w Unii Europejskiej
do gospodarki rynkowej;

Lipiec 2005 — rozpoczecie produkcji wyrobow ekologicznych. Spoétka posiada certyfikat wydany przez
Ekogwarancja PTRE, potwierdzajgcy spetnianie wymagan Rozporzgdzenia 2092/91 Komisji Europejskiej
dotyczacych rolnictwa ekologicznego;

Sierpienn 2006 — rozbudowanie budynku produkcyjno-magazynowego zamrazalni warzyw i owocow o
pomieszczenia chtodni glebokiego mrozenia (do sktadowania wyrobdow gotowych) wraz z czescia
spedycyjng i socjalng dla obstugi magazynu. Projekt wspotfinansowany byt w ramach programu SAPARD;

Pazdziernik 2006 — oddanie do uzytku oczyszczalni Sciekdw. Projekt wspotfinansowany z programu SPO-
ROL, Sektorowego Programu Operacyjnego Restrukturyzacja i Modernizacja Sektora Zywnosciowego oraz
Rozwdj Obszaréw Wiejskich;

25 lipca 2007 — przeksztatcenie Eskimos Sp. z 0.0. w Eskimos S.A., ktéra wpisano do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000285266;
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— 12 maja 2010 roku — podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez emisje Akcji serii C i ubieganiu sie o wprowadzenie akcji Spotki serii B i C do obrotu na rynku
NewConnect.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 10 010 000,00
ztotych. Od momentu rejestracji w rejestrze przedsigebiorcdw KRS akcji serii C kapitat zaktadowy Emitenta wynosic¢
bedzie 10 333 598,50 ztotych.

W Spodtce tworzone sg nastepujgce kapitaty:
— Kapitat zaktadowy,
— Kapitat zapasowy (zgodnie z zapisami KSH),

— Kapitat rezerwowy.

Kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych oraz na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw zysku do podziatu. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, jezeli
wartosc tego kapitatu bedzie réwna jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spétce kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkdw,
zwiaszcza na umorzenie akcji, a takze inne fundusze celowe.

Na dziert 31 grudnia 2009 r. wysokosc i struktura kapitatow wtasnych Emitenta zostata przedstawiona w ponizszej
tabeli.

Tabela 1. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Emitenta na dzieri 31.12.2009 r., tys. PLN

L.p. Okreslenie funduszu

1 Kapitat (fundusz) podstawowy 10 010,0
2 Nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego (wielkos¢ ujemna) 0,0
3 Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,0
4 Kapitat (fundusz) zapasowy 1951,8
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych -42,8
8 Zysk (strata) netto 620,9
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0
10 Kapitat (fundusz) wiasny 12 539,9

Zrédto: Emitent

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Wszystkie akcje Emitenta serii A i B zostaty w catosci pokryte majgtkiem spoétki przeksztatcanej a to spotki Eskimos
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Akcje Emitenta serii C zostaty optacone w catosci wktadami gotéwkowymi.
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4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do

nabycia tych akcji

Spoétka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji. Spétka nie
emitowata obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia akcji nowych
emisji.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore — na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzagdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego — moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i

wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego

moze byc jeszcze podwyiszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki nie moze by¢ w tym trybie podwyzszony w terminie
waznosci Dokumentu Informacyjnego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly notowane

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta, jak rowniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie sg ani nie byty
dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych
Emitenta majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek
jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i

ogolnej liczbie gtoséw

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

Emitent jest podmiotem zaleznym spétki Fundusz Inwestycyjny Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (w trakcie
zmiany nazwy na Fl Rubikon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia) z siedzibg w Krakowie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000084182. Spdétka Fundusz Inwestycyjny Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie, ul.
Zamoyskiego 27 lok. 5, 30-519 Krakdw, jest posiadaczem wiekszosciowego pakietu 10 020 000 akcji Eskimos S.A.,
reprezentujacych obecnie 50,05% kapitatu zaktadowego, na podstawie ktérych dysponuje 20 040 000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (co stanowi obecnie 55,60% gtosow na Walnym Zgromadzeniu). Przewazajacym
przedmiotem dziatalnosci Funduszu Inwestycyjnego spdtka z o.o. jest dziatalnos$é finansowa objeta kodem PKD
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64.99.Z — pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych.

Pomiedzy Emitentem a spdtka Fundusz Inwestycyjny Sp. z o. o. istniejg liczne powigzania osobowe. Mianowicie
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta Pan Leszek Stabonski jest jednoczesnie wspdlnikiem spotki Fundusz
Inwestycyjny Sp. z 0. 0. oraz Wiceprezesem jej Zarzgdu. Ponadto cztonkowie Zarzagdu Emitenta, Panowie Stanistaw
Sulima, Marek Kaniewski i Rafat Wojcik, sg takze wspdlnikami spotki Fundusz Inwestycyjny Sp. z 0. o.

Wobec powyzszego zaréwno wiekszosciowy akcjonariusz Emitenta, spotka Fundusz Inwestycyjny Sp. z 0.0., jak i
cztonkowie Zarzadu Emitenta poprzez swdéj udziat w akcjonariacie Emitenta mogg wywierac istotny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta.

Emitent wskazuje ponadto, iz niektére z wyzej wskazanych oséb sg cztonkami organdw lub wspdlnikami innych
spotek. Nizej opisane dane zostaty opracowane na podstawie ogdlnodostepnych informacji oraz na podstawie baz
danych Lex IPG oraz REGON.

Emitent wskazuje ponadto, iz Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Leszek Stabonski jest wspdlnikiem lub petni
nastepujace funkcje w organach innych Spoétek:

— jest wspdlnikiem oraz petni funkcje Prezesa Zarzadu w spétce Traffira spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

— jest Wiceprezesem Zarzadu spétki Stary Kazimierz S.A. z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

— jest Prezesem Zarzadu i jedynym wspdlnikiem spétki SGIW Pogotowie Awaryjne spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest naprawa i konserwacja
urzadzen gospodarstwa domowego oraz sprzetu uzytku domowego i ogrodniczego.

— jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Pierwszy Fundusz Inwestycyjny — Vector Polska S.A. z siedzibg w
Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo finansowe i Swiadczenie innych finansowych.

— jest wspdlnikiem spotki Fundusz Factoringowy spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

— jest Prezesem Zarzgdu i wspolnikiem spoétki Active Text spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie. Spdétka prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki.

Dodatkowo cztonek Rady Nadzorczej Pani Ewa Wojcik jest cztonkiem Rady Nadzorczej spétki Stary Kazimierz S.A. z
siedzibg w Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Konrad Kosierkiewicz jest wspodlnikiem lub petni funkcje w organach nastepujgcych
spotek:

— jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Zaktady Urzadzen Kottowych ,Stgporkéw” S.A. z siedzibg w
Staporkowie (Staporkéw). Przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja piecéw, palenisk i palnikdw
piecowych.

— jest Wiceprezesem Zarzgdu oraz wspdlnikiem Spétki Wawinfo spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Krakowie. Spétka dziata na rynku portali internetowych.

— jest cztonkiem Zarzadu spotki Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne S.A. z siedzibg w Krakowie.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

— jest wspdlnikiem spotki Tethra spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Spétka
prowadzi dziatalnos$¢ zwigzang z tworzeniem i funkcjonowaniem portali internetowych.

— jest Prezesem Zarzadu i wspdlnikiem spétki Kodis spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Krakowie. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie doradztwa finansowego oraz doradztwa zwigzanego z
zarzadzaniem.

— jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotki IIF S.A. z siedzibg w Krakowie. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
spotki jest dziatalnos$é w zakresie gier komputerowych.

— jest cztonkiem Zarzadu oraz wspdlnikiem spétki Projekt Karmelicka spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z rynkiem
nieruchomosci.
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— jest cztonkiem Zarzadu spétki ICM Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w upadtosci z siedzibg
w Warszawie. Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

Cztonek Zarzgdu Rafat Waéjcik petni dodatkowo nastepujgce funkcje w organach innych spotek lub jest wspdlnikiem
spotek:

— jest cztonkiem Rady Nadzorczej w spotce Traffira spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krakowie. Spotka prowadzi dziatalno$¢ informatyczna w zakresie programowania.

— jest Prezesem Zarzadu spétki Stary Kazimierz S.A. z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci spotki
jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

— jest Wiceprezesem Zarzgdu spétki Pierwszy Fundusz Inwestycyjny — Vector Polska S.A. z siedzibg w
Krakowie. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie finanséw i doradztwa.

— jest Prezesem Zarzadu oraz wspdlnikiem spétki Fundusz Factoringowy spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci spotki doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

— jest Wiceprezesem Zarzadu oraz wspdlnikiem spdétki Euroaquatech spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest produkcja maszyn
ogdlnego przeznaczenia.

Emitent wskazuje rowniez, iz pomiedzy cztonkami organdéw Emitenta oraz jego akcjonariuszami wystepujg
nastepujace powigzania:

a. powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta a akcjonariuszami:

— Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Leszek Stabonski oraz cztonkowie Zarzadu Emitenta:
Stanistaw Sulima, Rafat Wojcik i Marek Kaniewski sg wspdlnikami spétki Fundusz
Inwestycyjny Rubikon spétka z 0.0., ktdra jest akcjonariuszem Emitenta.

— Prezes Zarzadu Stanistaw Sulima jest ojcem akcjonariuszy: Pauliny Hanny Sulimy oraz
Przemystawa Sulimy, ktérzy objeli akcje serii C.

b. inne powigzania pomiedzy cztonkami organdw Emitenta:
—  Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostawa Sulima jest zong Prezesa Zarzadu Stanistawa Sulimy.
— Cztonek Rady Nadzorczej — Bozenna Kaniewska jest zong Wiceprezesa Zarzadu Marka
Kaniewskiego
—  Cztonek Rady Nadzorczej — Ewa Wojcik jest zong cztonka Zarzadu Marka Kaniewskiego.

Emitent wskazuje, iz - za wyjgtkiem typowych stosunkow wynikajgcych z uméw na Swiadczenie ustug zwigzanych z
wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu w ASO - pomiedzy Emitentem, cztonkami jego organdw, gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca i cztonkami jego organdw nie wystepujg zadne powigzania
majgtkowe, organizacyjne, ani personalne.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdinych grup produktow,
towardw i ustug albo jezeli jest to istotne, poszczegdinych produktéow, towardéw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty

dziatalnosci

Eskimos S.A. jest przedsiebiorstwem zajmujgcym sie produkcjg i sprzedazg mrozonych owocdéw i warzyw na
zlecenie klientow braniowychz.

2 Spétka nie prowadzi sprzedazy pod wtasng markgq
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Gtéwna zaktad Spétki miesci sie w Sokdtce w pétnocno-wschodniej Polsce, w niedalekim sgsiedztwie Biategostoku.
Siedziba spotki miesci sie w Konstancinie-Jeziorna pod Warszawg, natomiast dziatalnosé¢ handlowa prowadzona jest
w biurze w Warszawie.

W zaktadzie w Sokoétce znajduje sie nowoczesna linia technologiczna do produkcji mrozonych owocdéw i warzyw,
magazyn oraz chfodnia gtebokiego mrozenia.

Produkcja w Eskimos S.A. poczawszy od roku 2000 prowadzona jest zgodnie z systemem kontroli jakosci i
bezpieczenstwa HACCP. Aby zapewnic¢ zgodnos$¢ norm jakosciowych, Spétka wspdtpracuje wytacznie z dostawcami
surowcow, ktorzy takze wdrozyli system HACCP.

Znaczna cze$¢ inwestycji przeprowadzonych przez Spétke w ostatnich latach byta wspétfinansowana ze $rodkow
pochodzacych z funduszy unijnych (w tym z programéw Phare 2000, SAPARD oraz funduszu strukturalnego w
ramach programu SPO-ROL).

4.12.1. Model biznesowy

Eskimos S.A. jest przedsiebiorstwem dziatajgcym w sektorze B2B, wytwarzajagcym mrozonki na zlecenie innych
przedsiebiorstw, ktére nastepnie sprzedajg produkty pod wtasnymi markami®. W strukturze sprzedazy Spotki
dominujg klienci zagraniczni, stanowigc ok. 80% przychoddéw Spétki — sg to przede wszystkim najwieksze
miedzynarodowe firmy sektora spozywczego, w tym Bonduelle, Grupa Frenzel oraz Jitro Jessen. Transakcje z
zagranicznymi kontrahentami rozliczane sg w walucie euro, co powoduje, ze Spétka uzalezniona jest od kursu
wymiany EUR/PLN.

Z uwagi na wysokg jakos¢ produkowanego asortymentu, sprzedaz wyrobow na rynku krajowym (na ktéry trafia ok.
20% sprzedawanego asortymentu) skoncentrowana jest na obstudze najbardziej wymagajacych klientow, w tym
producentow artykutdw spozywczych dla dzieci, np. Nutricia Polska.

Dziatalnos¢ Spotki dzieli sie na dwie podstawowe grupy:

— Wytwarzanie wyrobow ze swiezych owocéw i warzyw, ktore nastepnie w procesie produkcyjnym
przetwarzane sg na mrozonki, po czym przeprowadzane jest sortowanie i pakowanie. Koncowym etapem
procesu technologicznego jest sktadowanie gotowych produktéw w magazynach Spétki. Ta czesé
dziatalnosci, uwzgledniajgc sprzedaz potfabrykatow, stanowi ok. 80 proc. przychoddw Eskimos S.A. Wedtug
posiadanych danych Zarzadu Emitenta, Eskimos S.A. jest najwiekszym przetwdrcg brokutu oraz jagody w
Polsce;

— Sprzedaz gotowych towaréw (w postaci zamrozonych warzyw i owocéw), produkowanych w
zewnetrznych chtodniach, niebedacych witasnoscia Spodtki. Czes¢ towardw sprzedawana jest bez
przetworzenia, inne stanowig m.in. sktadniki mieszanek. Dziatalnos$¢ ta stanowi ok. 20 proc. przychoddéw
Eskimos S.A.

Ponadto Spdtka w niewielkich wolumenach zajmuje sie prowadzeniem ustug pakowania, mrozenia oraz
przechowywania towaréw na zlecenie innych przedsiebiorstw. W niektérych przypadkach Spétka do produkcji
wykorzystuje réwniez warzywa mrozone, jak ma to miejsce w przypadku mieszanki warzywnej (, krolewskiej”), w
ktorej wykorzystuje sie zamrozong marchewke kupowang od dostawcy austriackiego. Produkcja moze polegac
takze na sortowaniu i pakowaniu poétfabrykatu pozyskiwanego z innych chtodni oraz zlecaniu ustugi chtodniczej w
chtodni podwykonawcy Spofki.

Do pozostatych sktadnikéw przychodéw ze sprzedazy zaliczana jest réowniez sprzedaz nasion, nawozéw oraz
srodkoéw ochrony rosdlin, a takze sprzedaz rozsad brokutéw oraz kalafiora — asortyment ten znajduje odbiorcéw
wsréd polskich klientow spotki. W strukturze przychoddéw sa to jednak niewielkie ilosci, wynoszace od 1,5 do 2,3
proc. na przestrzeni ostatnich 3 lat.

? Jest to podstawowa dziatalnos¢ Eskimos
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Rysunek 1. Struktura przychoddéw ze sprzedazy w rozbiciu na poszczegdlne grupy asortymentu, 2007-2009, min PLN
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

Zaprezentowana powyzej struktura przychoddw na przestrzeni ostatnich trzech lat wskazuje utrzymywanie sie
poszczegdlnych gtéwnych sktadowych przychoddéw na zblizonym poziomie. Na przychody Spétki w blisko 80%
sktadata sie sprzedaz tworzonych przez Eskimos S.A. wyrobdw, towary stanowity ok. 1/5 przychoddw (zakupy
towarow pozwalajg Spodtce regulowaé zamodwienia nietypowe lub przekraczajgce zdolnosci produkcyjno-
magazynowe w danym okresie, co uniemozliwiatyby realizacje otrzymywanych zamadwien lub planéw Spaétki).

Szczegétowa analiza pokazuje, ze Spdtka ogranicza z okresu na okres produkcje asortymentu, odchodzac od
produkcji krotkich partii wyrobdw na korzysé mniejszej liczby dtuzszych serii przetwarzanych owocéw i warzyw, co
ma na celu zwiekszenie wydajnosci posiadanych linii technologicznych®.

Stabilizacja przychodéw na zblizonym poziomie blisko 50 min PLN w okresie lat 2007-2009 spowodowana byta
przede wszystkim ograniczong bazg surowca dostepnego w bezposredniej okolicy zaktadu Eskimos SA° Przyjeta
przez Zarzad Spotki strategia rozwoju oparta jest o rozwdj egzogeniczny — planowane jest przejecie zaktadu
produkcyjnego zlokalizowanego w innej czesci kraju, co umozliwi dostep do bardziej réznorodnego surowca.

4.12.2. Zrédta przychodéw i struktura sprzedazy

4.12.2.1. Sezonowos¢ sprzedazy i produkcji

Na dziatalno$¢ Spétki wptywa sezonowosé produkceji, ktéra ma miejsce przede wszystkim w miesigcach letnich.
Sezonowos¢ zwigzana jest z uprawg oraz zbiorem surowca, ktéry ma miejsce w drugiej czesci Il kwartatu, w Il
kwartale oraz na poczatku kwartatu IVG, jak réwniez wynika z procesu technologicznego przetwarzania i mrozenia,
ktory przebiega w zaktadzie produkcyjnym Spaotki.

Specyfika dziatalnosci Eskimos S.A. wynika rowniez z faktu, Zze znaczna czes$¢ sprzedazy zamrozonej produkcji
nastepuje na przetomie dwdch kolejnych lat — w sezonie zimowym, gdy nie odbywa sie produkcja ze swiezych
surowcow.

Rozktad kwartalny sprzedazy towardw i wyrobdw spoétki nie charakteryzowat sie wysokg powtarzalnoscig, byt
natomiast wynikiem biezgcych zamodwien klientéw. Na przestrzeni lat 2007-2009 najwieksze przychody
generowane byty w Il kwartale (ok. 1/3 rocznych przychoddw), natomiast mniejsza sprzedaz miata miejsce w
kwartatach Il IV.

Rozktad kwartalny sprzedazy przedstawiony zostat ponizej na podstawie 7 najwiekszych grup asortymentu,
generujacych przecietnie 85 proc. przychoddéw Spotki (sktadajg sie na nie czarna jagoda i czarna porzeczka, malina,
truskawka oraz brokut, kalafior i mieszanki, bedgce potaczeniem tych dwdch warzyw oraz marchewki).

* Linie technologiczne wymagajg gruntownego czyszczenia przy kazdorazowej zmianie wytwarzanego produktu, co przy duzej liczbie
réznorodnego asortymentu ma negatywny wptyw na wydajnos¢ procesu produkcji

5 ‘s - L
Odlegtos¢ do 100 km od siedziby Spotki

6 - ) L - . . .
Szczegolnie w przypadku kalafiora oraz marchwi — ich uprawy mozliwe sg, gdy temperatura jest wyzsza niz —2 °C
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Rysunek 2. Rozktad sprzedazy gtéwnych grup asortymentu (towaréw i wyrobdow tacznie) w poszczegéinych kwartatach, min PLN, 2007-2009
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

4,12.2.2.  Struktura przychoddéw w ujeciu asortymentowym

Na potrzeby produkcji wykorzystywanych jest tgcznie 14 rodzajow owocdw (agrest, boréwka, czarna jagoda, czarna
i czerwona porzeczka, czarny bez, jarzebina, jezyna, malina, rokitnik, Sliwka, truskawka, wisnia oraz jabtko, z
ktérego wytwarza sie koncentraty) oraz 12 rodzajow warzyw (brokut, brukselka, cebula, cukinia, dynia, fasola,
kalafior, marchewka, pasternak, pomidor, por oraz rabarbar).

Przychody ze sprzedazy pomiedzy rokiem 2007 a 2009 wzrosty o 2,3 proc. (z 48,4 min PLN w 2007 do ponad
49,5 min PLN dwa lata pdzniej). Na poziom przychoddw Eskimos S.A. wptyw miaty przede wszystkim wysoka jakos¢
oferowanych przez Eskimos S.A. produktow na tle asortymentu dostarczanego przez konkurencyjne
przedsiebiorstwa.

Wielkos¢ produkgcji jest w duzej mierze pochodng mozliwosci przetwérczych zaktadu produkcyjnego, ktérego linie
technologiczne zostaty rozbudowane w 2006 roku. Dalszy rozwéj mocy produkcyjnych w zaktadzie w Sokdtce jest z
punktu widzenia Spoétki suboptymalny w stosunku do przejecia konkurencyjnego zaktadu w innej czesci kraju, stad
przyjeta strategia rozwoju Eskimos S.A. ukierunkowana jest na akwizycje.

Najwiekszy udziat w przychodach Eskimos S.A. w 2009 roku, uwzgledniajgc sprzedaz wyrobow i towardw, stanowit
brokut — jego sprzedaz wyniosta 11,2 min PLN (blisko 23-proc. udziat). Dominujgcg pozycje w strukturze sprzedazy
we wczesniejszych latach miata czarna jagoda i truskawka (w 2007 roku udziat ponad 21 proc.) oraz malina (w 2008
roku udziat ponad 25 proc.).

Oprécz wyzej wymienionych owocéw i warzyw, w kompozycji przychoddéw znaczacymi pozycjami sa ponadto
kalafior i czarna porzeczka, uwidacznia sie jednoczesnie trend zwiekszonego zapotrzebowania na mieszanki
warzywne, co przektada sie na wzrost sprzedazy tego asortymentu (ponad 3-krotny wzrost pomiedzy rokiem 2007
a 2009). Zmniejszeniu ulega tym samym udziat pozostatego oferowanego asortymentu, co swiadczy o postepujacej
optymalizacji sprzedazy.

Rysunek 3. Struktura przychodoéw ze sprzedazy z wyszczegélnieniem gtéwnego asortymentu, 2007-2009, min PLN
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

W ujeciu wartosciowym obserwowana jest tendencja zamiany w strukturze sprzedazy warzyw kosztem owocéw —
na przestrzeni ostatnich 3 lat udziat owocéw zmniejszyt sie z ponad 63 proc. do niespetna 45 proc. w 2009 r.,
jednoczesnie udziat warzyw wzrdst z 1/3 do blisko 54 proc. Udziat tych dwdch grup w strukturze sprzedazy jest
procesem ptynnym, uzaleznionym przede wszystkim od zapotrzebowania zgtaszanego przez klientow spétki,
wynika réwniez z prognoz Zarzadu odnosnie planowanego popytu (jak miato to miejsce np. w przypadku brokutu w
sezonie 2008/2009 oraz maliny we wczesniejszym okresie).

Pozostata dziatalnos$¢ Spotki (w tym ustugi, sprzedaz rozsad oraz asortymentu rolniczego) ma niewielki wptyw na
przychody, a jej udziat systematycznie sie zmniejsza — w 2009 roku wyniosta 1,5 proc. (ok. 0,7 min PLN).

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy Eskimos S.A. wg grup, 2007-2009, wartosciowo

2007 2008 2009
Asortyment min PLN proc. min PLN proc. min PLN proc.
Owoce 30,6 63,3% 26,0 52,9% 22,1 44,6%
Warzywa 15,7 32,5% 21,9 44,5% 26,7 53,9%
Pozostate 2,1 4,2% 1,3 2,6% 0,7 1,5%
tacznie 48,4 100,0% 49,2 100,0% 49,5 100,0%

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

W ujeciu iloSciowym uwidacznia sie dominujgcy procentowy udziat sprzedanych warzyw w strukturze sprzedazy —
w ostatnich dwodch latach stanowit on 70 proc. asortymentu dostarczanego klientom. Wynika to z faktu, ze
warzywa sg wyraznie tansze w poréwnaniu z owocami. Przy wzrosScie sprzedazy pomiedzy rokiem 2008 a 2009 o
niespetna 1 proc. w ujeciu wartosciowym, zanotowano réwnoczes$nie spadek sprzedazy w ujeciu ilosciowym o
niespetna 5 proc., co byto przede wszystkim spowodowane skutkami ogdlnoswiatowego kryzysu i okresowym
zmniejszeniem zapotrzebowania na asortyment Spétki przez zagranicznych partneréw Eskimos S.A. Pomimo to
Spoétce udato sie nieznacznie zwiekszy¢ przychody — gtéwnie dzieki korzystnemu wptywowi sytuacji na rynku
walutowym.

Tabela 3. Przychody ze sprzedazy Eskimos S.A. wg grup, 2007-2009, ilosciowo’

2007 2008 2009
Asortyment tys. ton proc. tys. ton proc. tys. ton proc.
Owoce 5,0 44,9% 3,9 30,5% 3,5 29,2%
Warzywa 6,1 55,1% 8,8 69,5% 8,6 70,8%
tacznie 11,0 100,0% 12,7 100,0% 12,1 100,0%

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

Zmianom, jakim ulegat procentowy udziat sprzedawanych warzyw na przestrzeni ostatnich lat, zaréwno w ujeciu
iloSciowym i wartosciowym, prezentuje ponizszy wykres.

7
Z uwagi na fakt, ze sktadniki asortymentu ujetego tacznie jako ,pozostaty” nie wyrazone sg w tonach, tabela nie zawiera danych ich
dotyczacych
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Rysunek 4. Procentowy udziat sprzedazy warzyw w przychodach Eskimos S.A., 2006-2008, ilosciowo i wartosciowo
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

4.12.2.3.  Struktura przychoddéw w ujeciu geograficznym

Sprzedaz towardw i wyrobdow prowadzona jest zaréwno w Polsce, jak i poza jej granicami, do krajéw europejskich
oraz w niewielkim stopniu do Rosji. W ostatnich trzech latach towary i wyroby Spétki dostarczane byty na rynki 13
panstw.

Biorac pod uwage wielkos¢ sprzedazy, najwiekszy udziat posiada rynek niemiecki, gdzie w ciggu ostatnich trzech lat
trafiata ponad potowa wyrobdw i towaréw sprzedanych przez Spétke. Wielkosé sprzedazy utrzymywata sie w tym
okresie na poziomie ok. 6,5 tys. ton, gtéwnym asortymentem kupowanym przez tamtejszych klientédw byty maliny i
truskawki, a takze kalafior, brokuty oraz mieszanki warzywne.

Pod wzgledem ilosci sprzedanych wyrobdéw i towaréw na drugim miejscu znajduje sie rynek krajowy oraz
austriacki, ze sprzedazg na poziomie ok. 1,5 tys. ton. W 2009 roku zanotowano blisko 50-procentowy wzrost
sprzedazy do Austrii, przy jednoczesnym obnizeniu sprzedazy na rynku rodzimym. Gtdwnym asortymentem
kupowanym przez polskich klientéw byty borowki, maliny i truskawki, a takze brokuty i kalafior, ten ostatni
stanowit gtéwny asortyment nabywany przez odbiorcéw austriackich (2/3 sprzedazy w 2009 r.).

Znaczace wolumeny sprzedawane byty rowniez na rynki Belgii, Czech, Danii, Francji. Ponadto eksport realizowany
jest do Finlandii, Holandii, na Litwe, do Rosji, Szwecji, oraz Wielkiej Brytanii.

Tabela 4. Wielkos¢ sprzedazy towaréw i wyrobéw wg rynkéw, ilosciowo, 2007-2009

2007 2008 2009
Kraj tys. ton proc. tys. ton proc. tys. ton proc.
Austria 0,3 3,1% 1,1 8,5% 1,6 13,0%
Belgia 0,4 3,4% 0,5 3,7% 0,1 1,0%
Francja 0,6 5,6% 0,4 3,5% 0,9 7,2%
Holandia 0,7 6,2% 0,6 5,0% 0,2 1,7%
Niemcy 6,7 60,0% 6,5 50,9% 6,8 56,4%
Polska 2,0 17,5% 2,0 16,0% 1,5 12,4%
Szwecja 0,2 1,5% 0,2 1,8% 0,3 2,1%
Pozostate 0,3 2,8% 1,3 10,5% 0,7 6,1%
tacznie 11,2 100,0% 12,8 100,0% 12,1 100,0%

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

Analiza wartosciowa sprzedazy Spotki w latach 2007-2009 wykazuje nieznacznie rdznigce sie roztozenie proporcji
przychodéw niz ma to miejsce w przypadku zestawienia ilosciowego. Najwieksza grupe odbiorcéw stanowig
podmioty dziatajgce na rynku niemieckim, ktérych udziat w strukturze przychoddéw przekraczat w 2009 roku
51 proc. W ujeciu wartosciowym przychody w analizowanym okresie pozostaty na stabilnym poziomie, oscylujac
wokét 23-25 min PLN. Utrzymujgca sie duza sprzedaz na rynku niemieckim potwierdza wysokg jakos¢ wyroboéw i
towarow dostarczanych przez Eskimos S.A.

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 55z 215




Dokument Informacyjny

Eskimos S.A.

Znaczna rdznica w wartosciowej strukturze przychodow w stosunku do sprzedazy iloSciowej wystepuje w
przypadku rynku polskiego, co wynika z faktu, ze ok. 10 proc. przychodéw generowanych w naszym kraju pochodzi
ze sprzedazy ustug, rozsad brokutu oraz kalafiora, nasion, nawozéw oraz srodkéw ochrony roslin. Udziat
asortymentu dostarczanego na rynek polski w strukturze sprzedazy w 2009 r. zanotowat obnizenie w stosunku do
lat wczesniejszych, co byto zwigzane z okresowymi mniejszymi zamdwieniami od rodzimych kontrahentéw.

Tabela 5. Wielkos¢ sprzedazy wg rynkéw, wartosciowo, 2007-2009

2007 2008 2009
Kraj min PLN proc. min PLN proc. min PLN proc.
Austria 1,6 3,4% 3,2 6,5% 5,5 11,1%
Belgia 2,2 4,6% 2,1 4,3% 0,7 1,5%
Francja 4,0 8,2% 2,8 5,6% 4,2 8,5%
Holandia 2,6 5,3% 3,1 6,3% 0,8 1,6%
Niemcy 24,3 50,3% 22,8 46,3% 25,6 51,7%
Polska 11,6 24,0% 10,4 21,2% 8,1 16,3%
Szwecja 1,0 2,0% 1,3 2,6% 1,9 3,8%
Pozostate 1,1 2,2% 3,6 7,2% 2,7 5,5%
tacznie 48,4 100,0% 49,2 100,0% 49,5 100,0%

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

4.12.2.4.

Wptyw kurséw walutowych na przychody Spoétki

Analiza struktury geograficznej sprzedazy pozwala zauwazyé, ze ponad 80 proc. przychodéw Eskimos S.A.
generowane byto z eksportu. Wszystkie transakcje z zagranicg rozliczane byty w EUR. Powoduje to, ze spodtka
narazona jest na ryzyko kursowe.

Rysunek 5. Udziat transakcji realizowanych w EUR, ilosciowo oraz wartosciowo, 2007-2009
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.

2009

Tabela 6. Udziat transakcji realizowanych w EUR, ilosciowo (towary i wyroby) oraz wartosciowo, 2007-2009

e EUR, iloSciowo

e EUR, wartosciowo

Sprzedaz tacznie

Transakcje realizowane w EUR

Proc. udziat transakcji realizowanych w EUR

2007 2008 2009
tys. ton min PLN tys. ton min PLN tys. ton min PLN
11,2 48,4 12,8 49,2 12,1 49,5
9,2 36,7 10,7 38,8 10,6 41,4
82,5% 76,0% 84,0% 78,8% 87,6% 83,7%

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych Eskimos S.A.
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Transakcje wyrazone w EUR przeliczane byly przy uzyciu s$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego
obowigzujagcego w dniu zawarcia kontraktu (korygowane o kurs faktycznej wymiany z dnia zaksiegowania
transakcji) lub przy uzyciu kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu
forwardg.

W latach 2006-2007 kurs wymiany EUR/PLN byt relatywnie stabilny, a rdznice miedzy maksymalnym oraz
minimalnym wychyleniem oscylowaty w granicach 10 proc., co pozwalato na w miare bezpieczne prognozowanie
przychodow spotki oraz planowanie produkgcji.

Poczawszy od Il kwartatu 2007 roku kurs EUR/PLN zaczat sie coraz wyraZniej umacniaé, co zbiegto sie z
rozpoczeciem sprzedazy wyrobow spétki sezonu 2007/2008. Rok 2008 to okres szczegdlnej zmiennosci sity polskiej
waluty. Pod koniec lipca 2008 kurs wymiany EUR/PLN uksztattowat sie na najnizszym poziomie ostatnich lat,
osiggajac wartos¢ 3,2026 PLN, co z racji charakteru branzy, w ktdrej dziata spétka, oznaczato niebezpieczne
zblizenie sie do poziomu optacalnosci produkcji spotki, szacowanej przez Zarzad Eskimos S.A. na ok. EUR/PLN 3,0.
Witasnie w Il i Il kwartale roku podejmowane sg w spotce decyzje o wielkosci produkcji oraz magazynowaniu. W
obawie przed dalszym spadkiem wartosci polskiej waluty, spétka ograniczyta produkcje w poréwnaniu do lat
wczesniejszych. W drugiej czesci Il kwartatu nastgpito jednak silne odbicie i kurs wymiany EUR/PLN ostabit sie o
ponad 30 proc., czyli blisko 1 PLN, osiggajac w koncéwce roku poziom bliski 4,20. Na samym poczatku 2009 roku
postepowato umacnianie kursu EUR/PLN, ktéry w potowie lutego 2009 zblizyt sie do poziomu 4,90. Od tego okresu,
w przeciggu nastepnych miesiecy, kurs EUR/PLN ostabit sie ponownie, w koricéwce roku zblizywszy sie do poziomu
4,10.

Staby ztoty jest korzystny dla Spétki, ktora ok. 80 proc. przychoddéw generuje ze sprzedazy eksportowej, jednak
wysoka zmiennos$¢ kursu jest czynnikiem utrudniajgcym prognozowanie wielkosci produkcji. Ponadto dostawcy
Spotki prébujg wykorzystac te sytuacje do zwiekszania cen oferowanych surowcéw.

Ponizej przedstawiono wybrane kursy wymiany EUR/PLN w latach 2007-2009, z wyszczegdlnieniem wartosci
sredniorocznych, na koniec okresu oraz wahan maksymalnych w badanym okresie.

Tabela 7. Kurs wymiany EUR/PLN, srednioroczny oraz na koniec poszczegélnych okreséw, 2007-2009

EUR/PLN 2007 2008 2009
kurs minimalny 3,57 3,20 3,92
kurs maksymalny 3,94 4,18 4,90
proc. réznica max/min 10,3% 30,7% 25,1%
kurs $rednioroczny 3,78 3,51 4,33
kurs na koniec okresu 3,58 4,17 4,11

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych NBP

W roku 2007 kurs na koniec okresu byt zblizony do minimalnego. Obserwowano umacnianie sie polskiej waluty, a
rozpieto$¢ miedzy wartosciami minimalnymi oraz maksymalnymi nie przekraczata 0,4 PLN (ok. 10 proc.).

Znaczgace rozszerzenie pasma wahan miato miejsce w okresie Il pdtrocze 2008 — | potrocze 2009, gdzie réznica
pomiedzy najnizszym kursem (3,2026) a najwyzszym (4,8999) wyniosta 53 proc. Poczagwszy od Il pétrocza 20009 r.
mozna byto obserwowac stabilizacje kursu wymiany EUR/PLN oraz zmniejszeniem wahan.

Analiza kwartalnych kurséw wymiany EUR/PLN z okresu 2007-2009 pozwala zauwazy¢ nietypowy, silny zwrot
trendu na poczatku drugiej potowy 2008 roku, ktéry miat wptyw na dziatalnos$¢ Spétki w tym okresie.

8 Spétka ze zmienng czestotliwoscig wykorzystywata tego typu zabezpieczenia od roku 2006
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Rysunek 6. Kurs wymiany EUR/PLN, $rednioroczny oraz na koniec poszczegélnych okreséw, 2007-2009, kwartalnie
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Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie danych NBP

4.13. Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

4.13.1. Branza przetworstwa owocowo-warzywnego w Polsce i w Europie

4.13.1.1. Baza surowcowa w Polsce

Kurs
minimalny

Polska zajmuje 5 miejsce w Europie w ogdlnej produkcji warzyw i owocéw. Wiekszg produkcje osiggaja jedynie
Wtochy, Hiszpania, Francja i Grecja. Kraje te jednak specjalizujg sie w produkcji innej grupy warzyw i owocéw niz

Polska.

4.13.1.1.1. Warzywa

Warzywa dzieli sie na dwie gtéwne grupy: warzywa gruntowe (m.in. kalafior, kapusta, marchew, cebula, buraki,
ogorki) oraz warzywa pod ostong (uprawiane w szklarniach, tunelach foliowych i w inspektach). Produkcja warzyw
w analizowanym okresie cechowata sie umiarkowang zmiennoscia, a odchylenie standardowe uksztattowato sie na

poziomie okoto 243 tys. ton (4,51% sredniej wartosci zbiordw).

Rysunek 7. Zbiory warzyw, Polska, tys. ton
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Zrédto: GUS - Maty Rocznik Statystyczny Polski 2009, IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

CAPITAL

ADVISERS

ONE

strona 58 z 215



Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

Uprawy warzyw pod ostong przyniosty w 2009 roku zbiory szacowane na 790 tys. ton, tj. 0 2,3% wiecej niz w roku
poprzednim, ograniczony zostat natomiast areat upraw i wynidst 5 100 ha (spadek o 2,2%).

Rysunek 8. Warzywa pod ostong w Polsce — wielko$¢ produkcji oraz areat upraw
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Zrédto: GUS - Maty Rocznik Statystyczny Polski 2009, IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009
Wedtug wstepnych szacunkéw GUS, produkcja pomidoréw spod ostony uksztattuje sie na poziomie zblizonym do

roku 2008 i wyniesie 445 tys. ton. Produkcja ogérkéw wzrosnie o 6,8% i osiggnie 245 tys. ton (w poréwnaniu z
229,5 tys. ton z 2008 roku). taczna produkcja pozostatych warzyw wzrosnie o 2,4 % i wyniesie okoto 100 tys. ton.

Rysunek 9. Produkcja warzyw spod oston w 2009 roku, tys. ton
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Zrédfto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

W roku 2009, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, wyzisze byly zbiory podstawowych gatunkéw warzyw
gruntowych, a ich tgczna produkcja w Polsce wyniosta 4,7 min ton, tj. 0 7,2% wiecej niz w roku 2008. Powierzchnia
upraw (facznie z uprawami w ogrodach przydomowych) w 2009 roku wyniosta okoto 200 tys. ha, co stanowi wzrost
0 1,1% w stosunku do roku 2008.
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Rysunek 10. Warzywa gruntowe w Polsce — wielko$¢ produkcji oraz areat upraw
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

Wedtug wstepnych szacunkéw GUS w 2009 roku najwiekszy wzrost produkcji (na poziomie 11%) odnotowano dla
cebuli — w roku 2008 cebula osiggneta najwiekszy spadek (-13,6%). Zbiory marchwi wyniosty 898,2 tys. ton, co
stanowito 10% wzrostu w stosunku do 817,0 tys. ton z 2008 roku. Duzy wzrost (+9%) odnotowata réwniez
produkcja burakéw ¢wiktowych, osiggajac w 2009 roku poziom 352,1 tys. ton. Zbiory kapusty wyniosty 1 269,3 tys.
ton, zwiekszyty sie o 6%, natomiast zbiory pomidoréw gruntowych wzrosty o 3% i wyniosty 263,9 tys. ton.
Produkcja kalafiora utrzymata sie na zblizonym poziomie 221,9 tys. ton, natomiast produkcja ogérkéw spadta o 6%

(do 256,9 tys. ton).

Rysunek 11. Produkcja warzyw gruntowych w 2009* roku w Polsce, tys. ton
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Zrédfto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, wstepny szacunek GUS

mmmm Produkdja, tys. ton

e Areal upraw, tys. ha

Zbiory warzyw w ostatnich latach ksztattowaty sie na dos¢ zblizonym poziomie, odchylenie standardowe od
Sredniej w latach 2005-2009 wynosito 243 tys. ton, jednak ogdlna linia trendu wskazuje na delikatny wzrost

produkcji.
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Tabela 8. Zbiory warzyw w Polsce, 2006-2009%, tys. ton

2006 2007 2008 2009*

Warzywa gruntowe 4408 4958 4430 4750
Kapusta 1189 1325 1201 1269
Kalafior 212 228 221 222
Cebula 590 725 618 688
Marchew 833 938 817 898
Buraki 341 375 322 352
Ogorki 272 293 272 257
Pomidory 247 277 257 264
Pozostate warzywa gruntowe 724 797 721 800
Warzywa spod oston 712 722 772 790
Pomidory 405 412 445 445
Ogorki 220 218 230 245
Pozostate warzywa spod oston 87 92 98 100

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocéw - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

4.13.1.1.2. Owoce

Owoce dzieli sie na dwie gtéwne grupy: owoce z drzew (m.in. jabtka, gruszki, sliwki, wisnie, czeres$nie) oraz owoce
jagodowe (m.in. truskawki, maliny, porzeczki, agrest, aronia). Produkcja owocéw w analizowanym okresie
cechowata sie znaczng zmiennoscig, a odchylenie standardowe uksztattowato sie na poziomie okoto 845 tys. ton
(27,29% sredniej wartosci zbioréw). Wedtug wstepnych szacunkéw GUS w 2009 roku zbiory owocéw spadty o 5,1%
(do poziomu 3 644 tys. ton). Pomimo spadku produkcji owocéw w 2009 roku, notowany jest ogdlny trend
wzrostowy.

Rysunek 12. Zbiory owocéw, Polska, tys. ton
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Zrédto: GUS - Maty Rocznik Statystyczny Polski 2009, IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepne szacunki GUS

Produkcja owocow z drzew w 2009 byta nizsza niz w 2008 i wyniosta tacznie 3 101 tys. ton, tj. ok. 5,8% mniej od
rekordowych zbioréw z 2008 roku. Najwiekszy spadek zbiorow w poréwnaniu do roku poprzedniego zanotowano
w przypadku jabtek oraz wisni, ktdrych czes$¢ nie zostata zebrana z powodu niskich cen skupu. Pomimo spadku
produkcji w 2009 roku odnotowano 1% wzrost areatu upraw owocéw z drzew.
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Rysunek 13. Owoce z drzew, Polska
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

Owoce z drzew stanowig tgcznie ponad 85,1% produkcji owocéw w Polsce. Najwiekszy udziat majg wsréd nich
jabtka. Szacunkowa wartos¢ zbioréw jabtek w 2009 roku wyniosta okoto 2 628 tys. ton. Oznacza to spadek 0 7,2% w
stosunku do roku 2008 (oraz wzrost 0 153% w stosunku do roku 2007). Szacunkowo zbiory gruszek w 2009 wzrosty
0 10% (do poziomu 80 tys. ton), a zbiory Sliwek o 3,6% (do poziomu 118 tys. ton). Wedtug szacunku GUS, zbiory
wisni w 2009 roku byty nizsze o 6,7% od roku ubiegtego i wyniosty 188 tys. ton. Produkcje czeresni ocenia sie na ok.
52 tys. ton, tj. (ponad 26,2% wiecej niz w roku 2008 i ponad 155% wiecej niz w stabym roku 2007). Warto
pamietaé, ze rok 2007 byt okresem szczegdlnego nieurodzaju spowodowanego ztymi warunkami atmosferycznymi,
gtéwnie przymrozkami wiosennymi, z tego tez powodu dokonywanie bardziej doktadnych poréwnan produkcji w
tym roku jest bezcelowe. Ogdlny trend obserwowany na rynku owocow jest wzrostowy.

Rysunek 14. Produkcja owocow z drzew w 2009* roku w Polsce, tys. ton
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

Szacuje sie, ze zbiory owocow z krzewéw owocowych i plantacji jagodowych wyniosty w 2009 roku ok. 543 tys.
ton, tj. o ok. 1,3% mniej, niz w roku poprzednim. Najwiekszy spadek produkcji dotyczyt jabtek (-7,2%), wisni (-6,7%)
oraz leszczyny (-14,7%).
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Rysunek 15. Owoce jagodowe, Polska
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocéw - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

Owoce z krzewéw owocowych i plantacji jagodowych stanowig 14,9% produkcji owocéw. Areat upraw truskawek
w latach 2008 i 2009 byt zblizony, jednak w 2009 zbiory byly ponad 2,7% nizsze (ok. 195 tys. ton). Zbiory malin
uksztattowaty sie na poziomie okoto 78 tys. ton (ok. 4,5% mniej niz w 2008 r.), a zbiory porzeczek wyniosty okoto
197 tys. ton (poziom zblizony do roku 2008 i ponad 40% wiecej niz w roku 2007). Wedtug wstepnego szacunku
produkcja agrestu spadta o okoto 1,9% i osiggneta poziom okoto 16 tys. ton.

Rysunek 16. Produkcja owocéw jagodowych w 2009* roku w Polsce, tys. ton
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Zrédfto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

W grudniu 2008 roku Zespdt Monitoringu Zagranicznych Rynkow Rolnych ogtosit, ze osiggnieto porozumienie w
sprawie przegladu unijnej Wspdlnej Polityki Rolnej. Jednym z postanowien jest uzyskanie przez Polske, w latach
2010-2012 dodatkowych 90 min EUR $rodkéw na doptaty bezposrednie do owocédw miekkich.
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Tabela 9. Zbiory owocéw w Polsce, 2006-2009*%, tys. ton

2006 2007 2008 2009

Owoce z drzew 2708 1267 3291 3101
Jabtka 2305 1040 2831 2628
Gruszki 59 31 73 80
Sliwki 94 54 114 118
Wisnie 195 108 202 188
Czeresnie 38 20 41 52
Brzoskwienie 6 4 12 13
Morele 2 1 4 5
Orzechy wtoskie 6 6 12 15
Leszczyna 3 4 3 3
Owoce jagodowe 503 429 550 543
Truskawki 194 175 201 195
Maliny 53 56 82 78
Porzeczki 195 140 197 197
Agrest 16 14 16 16
Aronia 40 37 45 45
Boréwka wysoka 5 5 8 9
Inne 2 2 2 2

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

4.13.1.2. Baza surowcowa w Europie

Wedtug IERIGZ w 2009 r. produkcja warzyw w UE27 wyniosta ok. 67 min ton, wobec 65 min ton w roku
poprzednim. Zbiory wzrosty w wiekszosci krajéw Wspdinoty.

Tabela 10. Ogélna produkcja warzyw w krajach UE, min ton

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
UE-15 56,0 56,0 56,7 57,8 53,8 51,4 52,5 53,5
UE-12 13,1 15,1 15,0 13,2 14,1 13,0 13,0 13,5
UE-27 69,1 71,1 71,7 71,0 67,9 64,4 65,5 67,0
Polska 4,9 53 5,8 5,6 53 5,9 5,4 5,7
Udziat Polski w UE-27 7,1% 7,5% 8,1% 7,9% 8,0% 9,1% 8,0% 8,0%

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

taczny eksport swiezych warzyw w UE-27 wynidst w | pot. 2009 roku ponad 6 870 tys. ton (w tym 6 144 tys. ton
eksport wewnetrzny). Gtéwnymi eksporterami swiezych warzyw w UE-27 s3: Hiszpania (2 091 tys. ton w | pot. 2009
roku), Holandia (1 666 tys. ton w | pot. 2009 roku) oraz Francja (611 tys. ton w | pot. 2009 roku). tgczny import
Swiezych warzyw w UE-27 wyniést w | pot. 2009 roku ponad 7 812 tys. ton (w tym 6 404 tys. ton import
wewnetrzny). Wsérdd najwiekszych importerdw znajdujg sie Niemcy (1 933 tys. ton w | pot. 2009 roku), Wielka
Brytania (921 tys. ton w | pot. 2009 roku) oraz Holandia (489 tys. ton w | pot. 2009 roku).

Szacuje sie, ze w 2009 r. produkcja owocéw w UE27 byta wieksza niz w roku poprzednim o ok. 0,5% i wyniosta 40
min ton. Réwniez zbiory w krajach UE15 uksztattowaty sie na bardzo zblizonym poziomie w stosunku do roku 2008
i wyniosty okoto 32,5 miIn ton (32,0 min ton w 2008). Spadta natomiast o ok. 4% - do 7,5 mIn ton - produkcja
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owocow w nowych krajach cztonkowskich. Najbardziej, w stosunku do bardzo w 2008 r., zwiekszyty sie zbiory w
Whtoszech i Grecji. Najwiekszy spadek odnotowano w Hiszpanii, Polsce i na Wegrzech.

Tabela 11. Produkcja owocéw w krajach UE, min ton

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
UE-15 33,2 30,1 32,4 31,8 32,6 31,4 32,0 32,5
UE-12 6,2 7,5 7,7 6,6 7,0 4,7 7,8 7,5
UE-27 39,4 37,6 40,1 38,4 39,6 36,1 39,8 40,0
Polska 3,0 3,3 3,5 2,9 3,2 1,7 3,8 3,6
Udziat Polski w UE-27 7,1% 7,5% 8,1% 7,9% 8,0% 9,1% 8,0% 8,0%

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009, *wstepny szacunek GUS

Zbiory jabtek w panstwach UE27 spadty do poziomu 10,8 min ton (spadek o 3%), na co znaczny wptyw miat spadek
produkcji w Polsce (-8%), na Wegrzech (-15%) oraz W Hiszpanii (-15%). Nizsze zbiory jabtek odnotowano takze w
Belgii, Czechach, Stowacji, Rumunii oraz we Wtoszech. Produkcja w Niemczech - u gtéwnego importera jabtek i ich
przetwordw utrzymata sie na zblizonym do 2008 roku poziomie. Wzrost produkcji jabtek nastgpit m.in. w Austrii
(+9%), Grecji (+8%) oraz Francji (+5%). W 2009 roku w krajach UE-27 wzrosty zbiory gruszek, osiggajac poziom 2,5
min ton (o ponad 17% wiecej niz w 2008 roku). Najwiekszy wzrost produkcji odnotowano w Holandii (+80%), Belgii
(+65%) i Francji (+23%). Nizsze zbiory odnotowano jedynie w Hiszpanii, natomiast w Portugalii utrzymaty sie na
poziomie z roku poprzedniego.

W roku 2009 odnotowano wzrost zbioréw wisni, czeresni, sliwek i porzeczek. Produkcja wisni zwiekszyta sie w
krajach starej Unii Europejskiej, spadta natomiast w nowych krajach cztonkowskich. Produkcja malin utrzymata sie
na poziomie zblizonym do roku 2008, spadta natomiast produkcja truskawek.

4.13.1.3. Produkcja mrozonek

Znaczna czes$¢ produkowanych w Europie warzyw i owocéw jest poddawana przetwarzaniu. Produkcja mrozonych
warzyw stanowi okoto 52% facznej produkcji przetworédw warzywnych, natomiast mrozone owoce stanowig okoto
38% przetwordéw owocowych.

W wyniku mniejszego zapotrzebowania na mrozonki warzywne na zagranicznych rynkach zbytu, obserwowane jest
zahamowanie wzrostowej tendencji. Produkcja mrozonek warzywnych w Polsce w sezonie 2009 pozostata na
poziomie zblizonym do roku poprzedniego i wyniosta okoto 495 tys. ton (wzrost o ponad 100% na przestrzeni
ostatnich lat). Pozwolito to zachowanie drugiej pozycji w Unii Europejskiej (po Belgii) wsréd producentéow warzyw
mrozonych.

Obnizyta sie produkcja mieszanek warzywnych (przede wszystkim dwu- i wielosktadnikowych satatek warzywnych),
co spowodowato spadek udziatu mieszanek w ogdle warzyw mrozonych do poziomu 13% (z wczesniejszych 15%).
Ograniczona zostata réwniez produkcja mrozonych kalafiorow i brokutéw, ktdérych taczny udziat w warzywach
mrozonych obnizyt sie do okoto 7-8% (z 10% w roku poprzednim). Na zblizonym poziomie pozostata produkcja
mrozonych warzyw strgczkowych (12% wsréd warzyw mrozonych), wzrosta natomiast produkcja mrozonej cebuli
(z 19% na 20%) i marchwi (z 10% na 12%).

W wyniku spadku zapotrzebowania zaktadéw przetwdrczych na owoce obserwowany jest spadek produkgji
mrozonych owocdéw. Produkcja mrozonych owocéw uksztattowata sie na poziomie okoto 310 tys. ton, co oznacza
spadek o ponad 11% w stosunku do sezonu poprzedniego.

Obnizyta sie produkcja wiekszosci mrozonych owocéw, m.in. truskawki (-5,9%), wisni (-25,0%), porzeczki (-15,9%),
malin (-8,0%). Na statym poziomie utrzymata sie produkcja porzeczki i agrestu, wzrosta natomiast produkcja
mrozonych sliwek (20,0%).
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Rysunek 17. Produkcja mrozonych warzyw i owocéw w Polsce, tys. ton
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

Polska jest jednym z najwiekszych producentéw mrozonych warzyw i owocéw w Europie. Wedtug IERIGZ zajmuje
pierwsze miejsce w produkcji i eksporcie owocow mrozonych oraz drugie miejsce, po Belgii, wsrdéd producentow i
eksporterow mrozonych warzyw (gtéwnie marchwi, kalafioréw, cebuli i pomidorow). Gtéwng czes¢ produkcji
mrozonych owocow obejmujg mrozone truskawki (drugie miejsce po Hiszpanii), maliny, wisnie, czerwone i czarne
porzeczki (pierwsze miejsce w UE) oraz aronie. W obecnej dekadzie dostawy z Polski to 20-25% globalnego,
unijnego importu mrozonych owocdéw i 8-9% importu mrozonych warzyw. W miare stabilny — na poziomie ok. 30%
— jest w ostatnich latach udziat mrozonek w tgcznych wptywach z eksportu owocéw, warzyw i ich przetworéw. Do
krajow UE Polska eksportuje gtdwnie mrozonki przeznaczone do dalszego przetwdrstwa. Najwiecej polskich

mrozonych truskawek trafito na rynek niemiecki, holenderski i francuski’.

Rysunek 18. Sredni udziat poszczegéinych owocéw w produkcji mrozonych owocéw w sezonie 2009/2010, Polska, tys. ton
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

9 P . .
Bozena Nosecka, Podaz i popyt mrozonych owocéw i warzyw na polskim rynku, Portal Spozywczy, 9.2009
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4.13.1.4. Rynek zbytu

Sezon na mrozonki obejmuje pdzng jesien, zime i wczesng wiosne. Rozpoczyna sie w chwili, gdy warzywa i owoce z
danego sezonu przestajg by¢ wartosciowe, a konczy sie wraz z pojawianiem sie $wiezych produktéw w kolejnym
sezonie.

Zamrazanie jest najlepsza forma przechowywania zywnosci, ze wzgledu na relatywnie najmniejszg utrate witamin i
innych waznych sktadnikéw odzywczych w porédwnaniu do innych metod konserwacji (np. w formie kompotdw,
dzemoéw czy syropow). Produkty mrozone bardzo dobrze zachowuja takze aromat i smak, a takze nie zawierajg
konserwantow, bowiem sam proces mrozenia jest metodg utrwalania zywnosci, co dodatkowo podnosi ich walory.

Spozycie owocdw i warzyw, zarowno $wiezych, jak i przetworzonych, stale rosnie. Poza wspomnianymi zaletami
zamrazania jako zdrowej formy przechowywania zywnosci, wzrost spozycia mrozonek zwigzany jest takze ze
wzrostem dochoddw realnych oraz zmianami w stylu zycia i odzywiania zwigzanymi z obserwowanym spadkiem
ilodci czasu, ktory nie jest poswiecany przez spoteczeristwo na dziatalno$¢ zarobkowa. Upodabnia to konsumpcje w
naszym kraju do wzorca znanego z panstw wysoko rozwinietych. Zjawisko to sprzyja wzrostowi popytu na positki
gotowe do spozycia, bowiem coraz wiecej konsumentdéw przekonuje sie, ze mrozonki pozwalajg fatwo, szybko oraz
wygodnie przyrzadzi¢ ciekawe i wyszukane jedzenie.

Dostepnos¢ owocow i warzyw w postaci mrozonej przez caty rok wptywa na redukcje zjawiska sezonowosci. Ma to
o tyle duze znaczenie, ze spozywanie odpowiedniej ilosci owocow i warzyw wptywa istotnie na zdrowie cztowieka.
Wedtug raportu Joint FAO/WHO Expert Consultation na temat diety, zywienia i prewencji choréb przewlektych -
zdrowa dieta powinna zawiera¢ nie mniej niz 400 g warzyw i owocdéw dziennie (bez ziemniakdw). Aktualna
rozpietosé spozycia w Europie waha sie od 200g w Wielkiej Brytanii do 500g dziennie w Grecji. W Polsce ksztattuje
sie na poziomie okoto 290 g. W strukturze spozycia w Polsce, wedtug gatunkéw, dominujg jabtka, dalej owoce
potudniowe oraz owoce jagodowe.

Tabela 12. Spozycie warzyw i owoc6w oraz ich przetwordw, Polska, kg/osobe

1970 1980 1990 1995 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  2009*

owoce 33 38 29 41 52 57 55 55 54 54 41 55 55
warzywa 111 101 119 121 131 111 110 111 110 109 115 115 115

Zrédto: GUS, IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

W | pot. 2009 roku ceny warzyw swiezych, chtodzonych i mrozonych wzrosty o ponad 6,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Ceny przetwordéw warzywnych wzrosty o 5,1%. Wsréd warzyw swiezych
najwiekszy wzrost cen odnotowano w przypadku: ogérkéow (+17,8%), kalafioréw i brokutéw (+14,2%), pomidoréow
(+13,9%), sataty (+11,5%), cebuli (+5,6%) i burakéw (+0,5%). Spadty ceny kapusty (-24,8%) oraz marchwi (-3,4%).

Rysunek 19. Srednie ceny skupu warzyw, Polska, PLN/kg

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
Kapusta 0,52 0,37 0,37 0,43 0,50 0,53 0,59 0,60
Cebula 0,62 0,68 0,62 0,42 0,74 0,85 0,67 0,70
Marchew 0,29 0,27 0,24 0,27 0,33 0,29 0,32 0,30
Buraki 0,31 0,27 0,25 0,29 0,31 0,28 0,32 0,30
Kalafiory 0,97 0,79 0,30 0,95 0,87 0,99 0,92 0,95
Pomidory 0,63 0,57 0,54 0,50 0,59 0,60 0,73 0,75
0g6rki 0,97 1,00 1,64 1,21 1,04 1,17 1,59 1,65
Pieczarki 3,14 3,30 3,70 3,64 3,61 3,83 3,82 3,80

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009 na podstawie ,,Skup i ceny produktéw rolnych”, publikacje GUS z
poszczegdlnych lat.
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Popyt na mrozone warzywa jest bardzo znaczacy. Ich spozycie w 2007 roku wyniosto ponad 6,0 kg/osobe, rok
pdzniej 6,2 kg/osobe, a w 2009 roku spadto do poziom 5,7 kg/osobe. W analizowanym okresie najwiekszy wzrost
konsumpcji dotyczyt mieszkanek warzywnych. Srednie spoiycie warzyw mrozonych w Polsce jest zblizone do
Sredniego spozycia w Europie, jednak spozycie w Polsce jest mniej zrdznicowane. Jest to jednak rynek
perspektywiczny ze wskazaniem na segment mrozonych dan gotowych, innowacyjnych mrozonek do gotowania na
parze, czy warzyw na patelnie.

Rysunek 20. Spozycie mrozonek warzywnych, Polska, kg/osobe
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocéw - Analizy rynkowe - listopad 2009

W | pét. 2009 zaobserwowano ponad 9% spadek cen owocdw i ich przetworéow w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Najwieksza obnizke odnotowaty ceny jabtek (-43,6%), wisni i czeresni (-8,9%), Sliwek (-
1%). Wzrosty natomiast ceny detaliczne gruszek (+15,3%) oraz owocow jagodowych (+2,3%)

Rysunek 21. $rednie ceny skupu owocéw, Polska, PLN/kg

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
Jabtka 0,20 0,23 0,49 0,33 0,52 0,48 1,00 0,41 0,45
Gruszki 1,08 0,93 1,74 1,08 1,46 1,49 1,63 1,72 1,40
Sliwki 0,44 0,86 0,96 0,46 1,02 0,64 1,28 0,73 0,70
Wisnie 0,90 1,96 1,96 0,99 2,62 1,39 2,04 0,88 0,85
Czeresnie 1,44 1,89 1,64 2,38 2,36 2,72 3,31 3,90 3,30
Truskawki 0,96 2,02 4,57 1,64 1,13 1,83 2,93 2,60 1,20
Maliny 2,29 3,31 3,56 1,63 2,28 2,46 4,41 4,18 3,40
Porzeczki 1,95 181,00 1,88 0,62 0,75 0,79 3,33 1,85 1,90
Agrest 0,32 2,73 4,55 4,57 1,50 1,86 2,29 2,10 2,15

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009 na podstawie ,,Skup i ceny produktéw rolnych”, publikacje GUS z
poszczegdlnych lat.

W analizowanym okresie popyt na mrozone owoce cechowat sie duzg zmiennoscia. Szacuje sie, ze w 2009 roku
nastapit ponad 23% spadek spozycia mrozonek owocowych i uksztattowat sie na poziomie okoto 1,0 kg na osobe.
Najwyzsze spozycie mrozonek owocowych odnotowano w 2004 roku, kiedy to ksztattowato sie na poziomie 1,8 kg
na osobe. Wahania spozycia zwigzane sg z podazg owocow na rynku oraz ich cenami.
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Rysunek 22. Spozycie mrozonek owocowych, Polska, kg/osobe
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Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

2008 2009

Polska jest jednym z czotowych producentdw mrozonych warzyw i owocéw. Wedtug danych Bozeny Noseckiej 10
sredni udziat Polski w unijnej produkcji mrozonych owocéw w latach 2006-2008 wynosit ok. 40%, natomiast
mrozonych warzyw 20%. Udziat eksportu w tgcznej produkcji mrozonych owocéw ksztattuje sie na poziomie 70-
85%. Najwieksze wahania zwigzane sg z tynkiem mrozonych truskawek i wisni. W wyniku rosnacego popytu w
kraju, w ostatnich latach obserwowane jest obnizenie udziatu eksportu w produkcji mrozonych warzyw (w latach
2006-2008 eksport stanowit okoto. 63% produkcji, podczas gdy w latach 2003-2005 ponad 75%).

Tabela 13. Eksport warzyw i ich przetworéw, tys. ton

2006 2007 2008 2009* 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
Cebula 39,7 45,2 42,8 30,5 42,2 46,6 36,1 40,5
Kapusta biata i czerwona 7,1 9,9 15,2 9 8,3 16,8 8,3 12
Ogorki 8,2 8,9 9,2 9,5 10,1 7,6 10,5 9,5
Marchew 2.4 3.6 7 5 2,2 7,7 3,3 5
Kalafiory 53 8,7 11,8 8 6,3 10,1 10,4 9
Pomidory 44,9 65,6 65,3 53 55 65,7 60,1 55
Buraki i inne korzeniowe 3 3,5 5,4 4,5 2,9 5,3 4 3,5
Papryka 9,9 8,9 7,5 7,5 11,3 8,3 8 7,5
Inne warzywa kapustne 11,3 14,5 19,7 19,5 13 18,4 13,6 20
Pozostate 13,7 16,8 17,3 16,5 15 17,9 17,4 18
Razem warzywa 145,5 185,6 201,2 163 166,3 204,4 176,7 180
Pieczarki 135,9 181,5 189,1 180 158,7 188,6 176,1 165
Mrozonki 144,7 156,5 167,1 153 150,2 167,8 161,3 155
Mrozone przetwory gotowe 6,8 8,7 10,8 11 7,5 9,9 11,4 12
Susze 28,7 17,8 33,2 31,5 28,2 32,7 29,4 29,5
Marynaty, w tym: 23,8 29,6 33,7 30 26,5 30,5 31,3 29
- ogorki konserwowe 11,7 12,5 14,9 13,5 12,2 12,5 14,5 13,5
Kwaszona kapusta 3,9 5,2 4,9 4,5 5 5 4,2 4
Konserwy 17,9 21,3 35,7 35,5 18,7 25,5 37,5 38

1% Bozena Nosecka, Podaz i popyta mrozonych owocéw i warzyw na polskim rynku, Rynek Spozywczy, wrzesien

2009
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2006 2007 2008 2009* 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
Keczup i sosy 11,7 14,7 20 24 11,7 17,7 23,3 25
Konc.entrat pomidorowy i 19 6,1 4 5 53 6,7 47 5
pomidory w puszkach
Warzywa tymczasowo 1 1 22 25 1 18 21 25
zakonserwowane
Razem przetwory 240,4 270,9 312 297 251,1 297,6 305,2 300
Przetwory z pieczarek 53,2 65,5 73,8 63 60,4 74,3 59,9 55

Zrédfto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocéw - Analizy rynkowe - listopad 2009

Tabela 14. Eksport owocoéw i ich przetworéw, tys. ton

2006 2007 2008 2009* 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
Jabtka 398 449,7 407,3 750 538,8 232,1 830,6 650
Truskawki 24,1 16,6 13,2 14 22,8 12 13,4 14,5
Porzeczki czarne 6,4 3,1 7,6 1,5 6 3 7,6 1,5
Porzeczki kolorowe i agrest 1,9 1,2 1,6 2 2,3 1 1,2 2
Maliny 20,8 24,7 31,8 20 22,4 22,7 32,1 21
Wisnie 9,2 4,5 12,4 9,5 10,1 4,4 12,4 10
Czeresnie 12 1,5 11,3 11 11,4 1,8 11,8 11,5
Sliwki 10,5 7,5 22,8 18 10,7 7,5 22,8 18,5
Gruszki 82 3,3 9,3 12 3,9 4 98 14
Owoce ptd. (reeksport) 90,3 121,3 117,4 108 99 128 111,3 98
Pozostate owoce 6,2 8,5 10 9 6,4 8,7 11,1 9
Razem owoce 583 641,9 644,7 955 733,8 425,2 1063,6 850
Soki zageszczone 249,6 188,8 247,3 265 272 157,1 292,1 253
-sok jabtkowy 206,2 144 207,6 225 221,7 119,9 250,9 215
Soki pitne, nektary i napoje 137,4 106,7 109,6 105 129,4 103,5 109,2 105
Mrozonki 287,6 273,7 255,5 235 306,7 245,2 274,1 242
Susze 2,9 3,7 3,7 3 3 3,8 3 2,5
Eri:e’:iye'r;"armdady’ 29,3 36,6 27,5 29 36 29,5 28,6 29
Przetwory w puszkach 45,9 56,7 59,1 52 52,7 56,5 56 52,5
?a";('g:::";’":;‘"as:e“’° 16 09 0,7 1 1,5 05 0,8 1
Razem przetwory 754,3 667,1 703,4 690 801,3 596,1 763,8 685

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocéw - Analizy rynkowe - listopad 2009, na podstawie danych CAAC

Eksport warzyw i owocédw do krajéw WNP (przede wszystkim Rosji) cechuje sie dynamicznie wzrasta w ostatnich
latach, jednak w 2009 roku zaobserwowano zahamowanie tego trendu. Wielkos$¢ eksportu mrozonych warzyw w |
pot. 2009 roku do krajéw WNP wyniosta okoto 43,2 tys. ton (przy 56,5 tys. ton w analogicznym okresie roku
poprzedniego). Import mrozonych owocéw osiggnat poziom 16,4 w | pot. 2009, co réwniez jest spadkiem w
stosunku do 17,7 z okresu poprzedniego. Najwiekszy udziat w eksporcie mrozonych warzyw i owocoéw majg kraje
UE-15. taczna wielkos$¢ eksportu warzyw mrozonych w | pot. 2009 roku wyniosta 163,7 (-12,5% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego) a warto$¢ mrozonych owocéw 132,8 (+16,3% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego).

Do krajéw tych Polska eksportuje gtdéwnie mrozone warzywa i owoce przeznaczone do bezposredniej konsumpcji
(mrozone truskawki, wisnie, mrozone kalafiory i mieszkanki warzywne).
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Tabela 15. Eksport warzyw i owocoéw oraz ich przetworow wg kierunkéw geograficznych, Polska, tys. ton

2007 2008 1 pét. 2008 1 pét 2009

Owoce Swieze 641,9 644,7 246,0 664,9
UE-15 85,3 118,9 18,2 35,6
UE-12 212,3 229,0 103,4 93,0
WNP 341,3 294,9 124,1 530,7
Pozostate kraje 3,0 1,9 0,3 5,6
Przetwory owocowe 667,1 703,4 283,0 343,4
UE-15 469,4 513,4 188,2 255,0
UE-12 100,9 97,4 48,6 43,6
WNP 64,2 61,7 31,6 29,1
Pozostate kraje 32,6 30,9 14,6 15,7
Mrozone owoce 273,7 255,5 114,2 132,8
UE-15 217,1 203,8 88,4 106,9
UE-12 6,6 5,2 2,4 2,3
WNP 37,8 33,3 17,7 16,4
Pozostate kraje 12,2 13,2 5,7 7,2
Soki 295,5 356,9 125,3 169,7
UE-15 202,0 268,0 79,0 128,3
UE-12 73,9 70,4 37,1 31,9
WNP 7,6 8,7 4,1 4,0
Pozostate kraje 12,0 9,8 5,1 5,5
Dzemy 36,6 27,5 12,9 14,0
UE-15 24,2 13,7 6,5 7,6
UE-12 4,9 4,6 2,2 2,6
WNP 2,2 4,1 1,6 2,1
Pozostate kraje 53 51 2,6 1,7
Warzywa $wieze’ 403,3 467,4 258,0 182,7
UE-15 164,6 152,5 69,8 56,6
UE-12 166,2 202,3 92,9 63,4
WNP 69,7 110,5 94,0 61,7
Pozostate kraje 2,8 2,1 1,3 1,0
Przetwory warzywne2 431,2 465,2 258,0 232,2
UE-15 240,3 269,7 142,6 132,9
UE-12 67,8 69,1 36,1 36,0
WNP 95,4 100,9 65,5 52,4
Pozostate kraje 27,2 25,5 13,3 10,9
Mrozone warzywa 307,7 324,4 187,0 163,7
UE-15 185,6 200,6 108,4 100,6
UE-12 33,0 31,1 17,3 15,8
WNP 78,6 83,1 56,5 43,2
Pozostate kraje 10,5 9,6 5,7 4,1

Zrédfto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

Wedtug przewidywan popyt na mrozone warzywa wzrosnie zarowno na rynku krajowym, jak i zagranicznym“.
Najwiekszy wzrost popytu na te produkty nastgpi w Rosji, poniewaz tamtejszy rynek mrozonych warzyw i owocéw
odnotowuje gwattowny rozwdj. Wiele krajéw europejskich systematycznie ogranicza powierzchnie upraw warzyw
na rzecz zbdz i roslin oleistych, dzieki czemu tendencja wzrostu cen mrozonek powinna sie utrzymywac.
Konsekwencjg moze by¢ jednak takze ograniczenie sprzedazy warzyw do przetwérstwa. Przewiduje sie, ze spozycie
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mrozonych owocow w Polsce utrzyma sie na stalym poziomie. Moze wzrastaé¢ jednak zapotrzebowanie na
mrozonki krajowych zaktadoéw wytwarzajacych dzemy czy konfitury oraz produkty mleczarskie. Przewiduje sie
réwniez wzrost eksportu polskich malin i truskawek.

Tabela 16. Eksport mrozonych owocéw i warzyw z Polski, tys. ton

2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09
Mrozone owoce 281,1 255,1 306,7 245,2 274,1
Truskawki 121,8 105,2 128,7 87,2 96,3
Maliny 29 29,8 30,3 32,7 47,4
Porzeczki czarne 17 16,7 18,7 18,6 20
Porzeczki czerwone 8,9 10,8 11,4 13 12,6
Agrest 3,7 3,9 34 3 3,7
Jagody 10,4 11,8 9,8 10 7,5
Wisnie 67,1 53,2 72,8 55,5 63,1
Pozostate 23,2 23,7 31,6 25,2 23,5
Mrozone warzywa 327,6 316,9 294,7 342,1 300,2
Fasola 23,9 22,7 17,8 28,2 25,5
Groszek 11,1 7,6 9,5 9,6 7,2
Inne warzywa straczkowe 4 8,4 9 16 9,8
Kukurydza 3,4 4,4 4,5 51 3,4
Papryka 1,2 1,1 2,3 3,8 2,5
Pomidory 7,2 12 9,7 11,5 10,1
Inne warzywa jednogatunkowe 230,6 211 193,3 210,7 202,4
Mieszanki 46,2 49,7 48,6 57,2 39,3

Zrédto: IERIGZ - Rynek warzyw i owocow - Analizy rynkowe - listopad 2009

W najblizszym okresie nie nalezy oczekiwa¢ wzrostu zapotrzebowania na mrozone wisnie, porzeczki, agrest i sliwki.
Konieczne w tym wzgledzie sg skuteczne dziatania promocyjne, ktére mogg zmienic istniejgce tendencje. Wedtug
szacunkdéw nastgpi takze pewne nasycenie rynku rosyjskiego. Jesli wiec nie poprawi sie organizacja bazy
surowcowej prawdopodobnie mozna bedzie zaobserwowac zmniejszenie podazy niektorych owocéw do
przetwoérstwa (m.in. truskawek). Dodatkowo z powodu wzrostu kosztéw pracy w naszym kraju, zmniejszaé sie
bedzie przewaga komparatywna polskich produktéw. Przewiduje sie nizsze ceny detaliczne owocoéw mrozonych na
rynku krajowym oraz zmniejszenie produkcji.

Wartosc eksportu mrozonych warzyw uksztattowata sie na poziomie ponad 162 min EUR, z najwiekszym udziatem
mieszanek warzywnych (15%) i fasoli (8%). Najwyzszg cene ptacono za kg kukurydzy (0,73 EUR), papryki (0,73 EUR)
oraz groszku (0,69 EUR).

Wptywy z eksportu mrozonych owocdéw w sezonie 2008/09 szacuje sie na ponad 351 min EUR, w czym najwiekszy
udziat osiggnety mrozone truskawki (32%), maliny (30%) oraz wisnie (14%). Najwyzsza cene za kg ptacono za jagody
(2,56 EUR) i maliny (2,19 EUR).

Wedtug szacunkdw IERIGZ import warzyw $wiezych w sezonie 2009/10 obnizy sie o okoto 2-4% i wyniesie 318-325
tys. ton. Obnizka ta bedzie wynikiem zwiekszonej podazy ze zbioréw krajowych oraz niekorzystnego kursu PLN.
Nizszy import obejmie m.in. pomidoréw, kalafioréw i cebuli. Na statym poziomie utrzyma sie przywdz kapusty,
pordéw oraz innych warzyw cebulowych. Szacuje sie, iz wyzszy niz w sezonie poprzednim bedzie import przetworéw
warzywnych, przede wszystkim pomidorowych. Nizszy bedzie natomiast import warzyw mrozonych, gtdwnie
kukurydzy i oliwek. Na statym poziomie utrzyma sie import mrozonych warzyw strgczkowych.

Réwniez import wiekszosci owocéw $wiezych i ich przetworéw w sezonie 2009/10 obnizy sie. Bedzie to wynikiem
nizszego popytu oraz niekorzystnego kursu PLN. Import owocdw strefy umiarkowanej uksztattuje sie na poziomie
okoto 40 tys. ton (przy 45 tys. ton w sezonie poprzednim). Obnizy sie import jabtek, gruszek, sliwek. Szacuje sie
nieznaczny wzrost importu truskawek.
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4.14. Strategia rozwoju Spofki

Strategia Spotki — zgodnie z klasyfikacja Michaela Portera — to strategia dywersyfikacji, przy czym czynnikiem
odrdzniajagcym Spotke od konkurencji jest jakosé produkcji i procedury jej zapewnienia, przy jednoczesnym
utrzymywaniu kosztow na poziomie srednim dla branzy. Spétka nie prowadzi dziatalnosci bezposrednio na rynku
odbiorcy kornicowego, dziatajgc w segmencie B2B.

Strategia rozwoju Eskimos S.A. przewiduje silniejszy nacisk na wzrost egzogeniczny, wigzacy sie z docelowym
przejeciem zaktadu produkcyjnego w innej czesci kraju. Jest to zwigzane z dostepng na terenie wojewddztwa
podlaskiego bazg surowcowa. Zarzad Spétki wyselekcjonowat potencjalne cele akwizycyjne, z ktérymi prowadzone
s wstepne rozmowy majgce na celu wzajemne zapoznanie sie stron oraz oszacowanie efektéw synergii.

Aktualny model biznesowy w zakresie zaopatrzenia Spotki przewiduje budowanie dtugoterminowych, bliskich
relacji z dostawcami, takze poprzez zainicjowang przez Eskimos Grupe Producencka. Wspodtpraca obejmuje
wsparcie producentéw owocéw i warzyw w zakresie dostawy sadzonek i srodkdw ochrony roslin, a takze scista
kontrole dostarczanego surowca. Eskimos pomimo Scistej wspétpracy z producentami rolnymi oraz ze wzgledu na
duze wahania cen i kursow walut, nie dgzy do podpisywania kontraktow dtugoterminowych, a raczej
dostosowywania ptatnosci do biezgcych warunkéw rynkowych. Celem Spétki jest takze jak najwieksze uzaleznienie
cen ptaconych producentom od aktualnego kursu euro.

Eskimos opiera swojg dziatalno$¢ produkcyjng na surowcach dostepnych w promieniu ok. 100 km oraz surowcach
popularyzowanych przez Eskimos S.A. w regionie (np. brokutach). Celem Spoétki jest zapewnienie bardzo wysokiej
jakosci produktéw umozliwiajgcego prowadzenie sprzedazy do najbardziej wymagajacych klientéw, w tym
producentow artykutow spozywczych dla dzieci (np. Nutricia Polska).

Ze wzgledu na ograniczone zdolnosci magazynowania, Eskimos wspotpracuje z innymi chtodniami w regionie oraz
na terenie Polski. Chtodnie te swiadczg ustugi zwigzane z czasowym przechowaniem wyrobdéw innego producenta
w oparciu o uzgodniong stawke dzienna.

Dziatalno$¢ Eskimos S.A. charakteryzuje sie przesunieciem czasowym w zakresie momentu w ktérym rozpoczyna
sie cykl produkcyjny (moment ten jest uzalezniony od dostepnosci na rynku $wiezego surowca) oraz uzyskania na
jego bazie przychoddéw. Z tego wzgledu produkcja w danym sezonie opiera sie na prognozie Zarzagdu w zakresie
zapotrzebowania na konkretne asortymenty w kolejnym roku. Z definicji prognoza ta nigdy nie bedzie do konca
trafna i mogg wystgpic¢ niedobry niektdrych asortymentéow powodujgce problemy z realizacjg kontraktéw. Eskimos
uzupetnia wowczas niedobory poprzez wspotprace z innymi producentami. Nabyty produkt moze byc
bezposrednio dostarczony do klienta lub np. konfekcjonowany lub pakowany.

Strategia Zarzadu Eskimos przewiduje generowanie ok. 80% swojej sprzedazy z tytutu dziatalnosci eksportowej.
Polski rynek zbytu nie jest na tyle gteboki, aby byta mozliwos¢ lokowania na nim produkcji wszystkich zaktaddw.

Odbiorcami Eskimos sg wytgcznie inne firmy — Eskimos ogranicza sie do dziatalnosci B2B. Zarzad stosuje jednak
strategie dywersyfikacji bazy odbiorcéw i stara sie nie dopuszczaé, aby udziat pojedynczego klienta w przychodach
ze sprzedazy przekraczat 10% (warunek ten nie byt spetniony na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum).

Ze wzgledu na istotne niedopasowanie walut, w ktdrych ponoszone sg koszty i generowane przychody a takze
przesuniecie czasowe momentu ponoszenia kosztéw i generowania przychoddéw (skup od maja do listopada a
sprzedaz w gtéwnej mierze od listopada do maja kolejnego roku) Zarzad stara sie ogranicza¢ ryzyko walutowe
poprzez stosowanie cze$ciowego hedgingu w oparciu o instrumenty pochodne.

4.15. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym
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Z uwagi na fakt, ze Emitent ponidst znaczgce nakfady inwestycyjne w latach 2003-2006 na rozbudowe zaktadu
produkcyjnego oraz powierzchni magazynowej w Sokédtce, inwestycje zrealizowane w roku 2009 miaty charakter
przede wszystkim odtworzeniowy i wyniosty 0,6 min PLN.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadio$ciowym,

uktadowym, likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania: upadfosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta

Emitent nie jest uczestnikiem zadnego postepowania ugodowego, arbitrazowego ani nie jest wobec niego
prowadzone postepowanie egzekucyjne. Emitent nie prowadzi tez jako wierzyciel postepowan egzekucyjnych
wobec podmiotdw trzecich.

4.18. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sagdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug
wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo zamieszczenie stosownej

informacji o braku takich postepowan
Aktualnie wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sagdowe
lub arbitrazowe.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma réwniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystgpity
jakiekolwiek postepowania, ktore mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

4.19. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw Finansowych, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci z ksztattowaniem

sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie ma zadnych zobowigzan wobec posiadaczy swych instrumentéow finansowych, poza typowymi
zobowigzaniami wynikajgcymi z wyemitowanych przez Emitenta akcji serii A i B.

Nie istniejg inne zobowigzania Emitenta, ktére bytyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy jego instrumentéw finansowych, a ktore zwigzane bytyby w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie sytuacji
ekonomicznej i finansowej Emitenta.
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4.20. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki
z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie

Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, nie
wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.21. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po

sporzgdzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w §11 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego czes$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nie
wystgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ani nie ujawnity sie
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta.

4.22. Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostaty

powotane osoby zarzgdzajace i osoby nadzorujgce Emitenta

4.22.1. Zarzad Spétki

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z od 1 do 5 cztonkédw powotywanych przez Rade Nadzorczg na 3-
letnig wspdlng kadencje. Uchwatg nr 12/05/2010 z dnia 12 maja 2010 roku Rada Nadzorcza ustalita liczbe cztonkéw
Zarzadu na trzy osoby.

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 12/05/2010 roku z dnia 12 maja 2010 roku w sktad Zarzgdu zostali powotani:

—  Stanistaw Sulima — Prezes Zarzadu,
— Marek Kaniewski — Wiceprezes Zarzadu
— Rafat Wojcik — Cztonek Zarzadu.

Kadencja wszystkich cztonkow Zarzadu uptynie w zwigzku z powyzszym w dniu 12 maja 2013 roku.

Zgodnie z trescig art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka zarzagdu dopuszczalne na
kadencje nie dtuzsze niz piec lat kazda. Powotanie moze nastgpic¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej
kadencji cztonka zarzadu.

Mandat cztonka zarzadu wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu (art. 369
§5 KSH).

4.22.2. Rada Nadzorcza Spotki

Statut Spotki przewiduje funkcjonowanie Rady Nadzorczej sktadajgcej sie z nie mniej niz pieciu Cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres 3 lat
na wspolng kadencje. Zgodnie z decyzjami podjetymi podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 12 maja 2010 roku, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu osoéb.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Leszek Stabonski

b) Cztonkowie Rady Nadzorczej:
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— Urszula Obarzanek,
— Mirostawa Sulima,
— Ewa Wdjcik,

— Bozenna Kaniewska.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na nowa trzyletnig kadencje na mocy uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 12 maja 2010 roku. Oznacza to, ze kadencja wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej uptynie w dniu 12 maja 2013 roku.

Zgodnie z trescig art. 386 §2 KSH w zw. z art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka Rady
Nadzorczej sg dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze niz pie¢ lat kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz
na rok przed uptywem biezgcej kadencji cztonka Rady Nadzorczej. Liczba cztonkdw Rady Nadzorczej nie moze spasc
ponizej ustawowego minimum, tj. 5 cztonkdw. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rdwniez wskutek Smierci,
rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

4.23. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych

co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, tj. to jest przed rejestracja w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS zmian zwigzanych z emisjg akcji serii C kapitat zaktadowy Spétki sktada sie emisja dwdch serii
akcji: akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Tabela 17. Emisje serii akcji Eskimos S.A.

Nazwa serii akgcji Liczba akcji w serii Rodzaj uprzywilejowania

16 020 000 akcji uprzywilejowanych co do prawa gtosu tak ze na jedng akcje

A 16 020 000 .
przypadaja dwa gtosy

B 4000 000 akcje nie sg uprzywilejowane

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Eskimos S.A.

Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a przed rejestracjg w rejestrze
przedsiebiorcdw KRS emisji akgji serii C, co najmniej 10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta s3:

— Fundusz Inwestycyjny Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany nazwy na Fl Rubikon Sp. z 0.0.) — 55,60 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu,

— Janina Wisniewska — 11,10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

— Marek Kaniewski — 11,10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

—  Stanistaw Sulima — 11,10 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponizej znajduje sie struktura akcjonariatu Spétki przed rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisji akgcji
serii C z wyszczegdlniong serig, liczbg akcji oraz liczbg gtosow akcjonariuszy, jak réwniez procentowym udziatem
poszczegdlnych pozyciji.

Tabela 18. Struktura akcjonariatu Eskimos S.A. przed rejestracja akgji serii C

Nazwa Seria Liczba akcji Proc. akcji Liczba gtosow Proc. gtoséw
Fundusz Inwestycyjny Sp. z 0.0. A 10 020 000 50,05% 20 040 000 55,60%
Janina Wisniewska A 2 000 000 9,99% 4000 000 11,10%
Marek Kaniewski A 2 000 000 9,99% 4000 000 11,10%
Stanistaw Sulima A 2 000 000 9,99% 4000 000 11,10%
Tomasz Rydzek B 2 000 000 9,99% 2 000 000 5,55%
Kazimierz Szymarniski B 2 000 000 9,99% 2 000 000 5,55%
tacznie - 20 020 000 100,00% 36 040 000 100,00%
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Eskimos S.A.

Emitent informuje, ze na podstawie uméw zbywalnos¢ akcji serii B Emitenta jest ograniczona. Akcjonariusze:
Tomasz Rydzek i Kazimierz Szymanski w umowach typu lock-up dotyczacych ograniczenia zbywalnosci akcji serii B
Emitenta zobowigzali sie¢ wobec Emitenta do nie zbywania wszystkich posiadanych przez kazdego z nich akgji serii B
Emitenta do chwili rozpoczecia notowan akcji serii B w obrocie gietdowym na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie. Na Date Dokumentu
Informacyjnego Tomasz Rydzek i Kazimierz Szymanski posiadajg po 2 000 000 akc;ji serii B.Po zakonczeniu oferty
prywatnej Akcji serii C, ktora odbyta sie z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, pod
warunkiem zarejestrowania Akcji serii C w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, udziat akcjonariuszy w kapitale
zaktadowym przedstawiac sie bedzie nastepujgco:

Tabela 19. Struktura wiasnosciowa Eskimos S.A. po rejestracji akcji serii C

Nazwa Seria Liczba akcji Proc. akcji Liczba gtoséw Proc. gtoséw
Fundusz Inwestycyjny Sp. z 0.0. A 10 020 000 48,48% 20 040 000 54,62%
Janina Wisniewska A 2 000 000 9,68% 4 000 000 10,90%
Marek Kaniewski A 2 000 000 9,68% 4000 000 10,90%
Stanistaw Sulima A 2 000 000 9,68% 4000 000 10,90%
Tomasz Rydzek B 2 000 000 9,68% 2 000 000 5,45%
Kazimierz Szymanski B 2 000 000 9,68% 2 000 000 5,45%
Nowa Emisja C 647 197 3,13% 647 197 1,76%
tacznie A,B,C 20667 197 100,00% 36 687 197 100,00%

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers

Dotychczasowi akcjonariusze tj. posiadajgcy 16.020.000 sztuk akcji serii A i 4.000.000 sztuk akcji serii B nie
informowali Spétki o zamiarze zbycia posiadanych akcji. Akcje serii A sg akcjami imiennymi i nie bedg przedmiotem
obrotu na rynku NewConnect. Ich zbywanie bedzie mozliwe jedynie w drodze umoéw cywilnoprawnych
zawieranych poza obrotem gietdowym. Zgodnie z § 9 statutu emitenta zbywalnosé¢ akcji imiennych jest
ograniczona w ten sposdb, ze w przypadku sprzedazy przez akcjonariusza akcji imiennych, pozostatym
akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne przystuguje prawo pierwokupu wykonywane na zasadach opisanych w
statucie Spotki za posrednictwem Zarzadu. W przypadku, jesli zaden z pozostatych akcjonariuszy akcji imiennych
nie skorzysta z przystugujgcego prawa pierwokupu, akcje mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Spétka nie otrzymata
od zadnego z akcjonariuszy akcji imiennych, tj. akcji serii A informacji o zamiarze zbycia catosci lub czesci
posiadanych przez niego akcji. Odnosnie akcji serii B Emitent informuje, ze na podstawie umoéw zbywalnosc akgji
serii B Emitenta jest ograniczona. Akcjonariusze: Tomasz Rydzek i Kazimierz Szymarnski (jedyni posiadacze akgji serii
B w ilosci 4.000.000) w umowach typu lock-up dotyczacych ograniczenia zbywalnosci akcji serii B Emitenta
zobowigzali sie wobec Emitenta do nie zbywania posiadanych przez kazdego z nich akcji serii B Emitenta do chwili
rozpoczecia notowan akcji serii B w obrocie gietdowym na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
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5. ROZDZIAt: SPRAWOZDANIA FINANSOWE

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostato, sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, sprawozdanie finansowe Emitenta za pierwszy rok obrotowy, liczony zgodnie z art. 29 Statutu
Emitenta oraz zgodnie art. 12 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku, jako okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta i
uzyskato opinie bez zastrzezen, z uzupetniajgcym objasnieniem.

“"BD

I AUDYT .

OPINIA I RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
‘ ZA 2009 ROK

Eskimos S.A.
z siedzibg w miejscowosci
Konstancin — Jeziorna
ul. Podgorska 4

BDI AUDYT Sp. z 0.0; 31-444 Krakow; ul. Sliczna 30 lok. 47: tel. 0606854885 ¢-mail: bdiaudyt@bdiaudyt,pl:
Wpis KIBR na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3036;
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000237800; kapitat podstawowy oplacony 50 000 zt: NIP: 6751331166: REGON 120077099.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Eskimos Spotka Akcyjna.

PrzeprowadziliSmy, badanie zataczonego sprawozdania finansowego jednostki Eskimos S.A.
z siedzibg Konstancin - Jeziorna ul. Podgorska 4, na ktore sktada sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2)  Dbilans sporzadzony na dzieri 31.12.2009 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig
suma 36 569,1 tysiecy ztotych,

3)  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 620,9 tysigcy ziotych,

4)  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do
31.12.2009 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwotg 620,9 tysiecy ziotych,

5)  rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 132,0 tysigcy ztotych,

8)  dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za rzetelne, prawidlowe i jasne sporzadzenie tego sprawozdania finansowego, a takze za
prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Eskimos S.A..

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. :

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz.
1223, z pézniejszymi zmianami),

2) wiedzy i do$wiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdinosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Eskimos S.A. zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki Eskimos S.A. na dzien 31.12.2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku,

b)  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Eskimos S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki Eskimos S.A, jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego jednostki Eskimos S.A., s z nim zgodne.

Ireneusz Biernat BDI Audyt Sp. z 0.0.
Kluczowy biegly rewident 31-444 Krakow
Nr ew. 10322 ul. Sliczna 30 lok. 47,
[ podmiot uprawniony do badania
;‘ sprawozdan finansowych nr 3036
|
|

\
! DA Prezes Zarzadu
! Ireneusz Biernat
Biegty rewident

Nr ew. 10322

I‘@h\.

t

BDI Audyt sp.zo.0.
31-444 Krakow
ul. Sliczna 30 lok. 47

Krakéw, dnia 25 marca 2010 roku.
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Raport
uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
jednostki
Eskimos S.A.

z siedzibg

05-520 Konstancin - Jeziorna, ul. Podgoérska 4

za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009

Marzec 2010 roku
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Raport uzupeiisjgcy opinie biegleg denta z badania sprawozdania fi 0G0 28 2009 rok.
A. Czesc ogbina

1. Jednostka Eskimos S.A. z siedzibg 05-520 Konstancin - Jeziorna, ul. Podgérska 4 powstata w
wyniku przeksztaicenia Eskimos Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspblnikéw z dnia 29 maja 2007 roku, akt notarialny Rep. A nr 2639/2007
sporzgdzony przed notariuszem Tadeuszem Sojkq w Warszawie. Jednostka dziata na podstawie
statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 29.05.2007r. Repertorium nr
2639/2007, ostatni aneks z dnia 08.12,2009r. Rep. nr 929/2009. Czas dziatalnosci jednostki jest
nieoznaczony.

2. Ponadto Jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

a) wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000285266 z dnia 25.07.2007 roku
w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

b) do badania przedstawiono odpis z dnia 10.02.2010 roku z rejestru przedsigbiorcow w KRS
pod numerem 0000285266 w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,

¢) numer identyfikacji podatkowe] NIP 532-13-88-306 nadany przez Urzad Skarbowy w
Otwocku,

d) numer identyfikacyjny Regon 012418701 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie,

€) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnoSci, okreSlone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej i innych przepisach szczegblnych nie sg
wymagane przepisami prawa.

3. Przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest:

a) produkcja i sprzedaz mrozonych owocow i warzyw,
b) handel mrozonymi owocami i warzywami,
c) produkcja rolnicza (rozsada warzyw).

4. Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem, Jednostka nie prowadzita w roku
sprawozdawczym innych istotnych dziatan pozaumownych.

5. Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowato powigzanie z jednostka dominujaca: Fundusz
Inwestycyjny Sp. z 0.0. ~ w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 Uor.

o

Organy jednostki przedstawiaja si¢ nastepujaco:

a) Zarzad powotany do reprezentacji i prowadzacy sprawy jednostki:

Prezes Zarzadu Pan Stanistaw Sulima
Wiceprezes Zarzadu Pan Marek Kaniewski

Wymienieni czlonkowie Zarzadu na dzief bilansowy posiadali nastepujgce powigzania kapitatowe ze
Spotka:
. Marek Kaniewski - 2 000 000 akcji 0 wartoci nominalnej 0,5 ztotych kazda, ;‘
. Stanistaw Sulima - 2 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,5 ztotych kazda.

2
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Eskimos S.A.

Raport uzupeiniajgcy opinig bieglego rewidents z badania spr dania fin go za 2009 rok.
b) Rada Nadzorcza w skiadzie:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Leszek Stabonski,

Czionek Rady Nadzorczej Pani Ewa Wojcik,

Cztonek Rady Nadzorczej Pani Mirostawa Sulima,

Czionek Rady Nadzorczej Pani Urszula Obarzanek,

Cztonek Rady Nadzorczej Pani Bozena Kaniowska,

Czionek Rady Nadzorczej Pan Rafat Wojcik,

7. Giéwnym ksiggowym jednostki jest Pani Agnieszka Gieniusz.

8. Kapitaty wiasne ksztaltujq sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

e 31.12.2009 roku 31.12.2008 roku
Kapitai (fundusz) wlasny 12 539,90 11919,00
Kapital (fundusz) podstawowy 10 010,00 1001000
Nalezne wplaty na kapital podst. y (wielkos¢ uj
Udzialy (akcje) wiasne (wielkosc ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy 1 951,80 127840
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
P te kapitaly (fund ) rezerwowe
Zysk (strata) 2 lat ubieglych (42,80)
Zysk (strata) netto ) 620,90 630,60
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy w wysokoSci 10010000 2zt dzieli sie na 20020000 réwnych i
niepodzielnych akcji, kazda o warto$ci nominalnej 0,5 zt. Warto$¢ ksiegowa 1 akcji wynosi 0,63
zt, czyli 126% do ceny nominainej. Struktura kapitatu zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego (zakladowego) wykazana zostata:

a) w wysokosci okreSlonej w umowie spétki | wpisanej do rejestru sgdowego, zgodnie z art. 36
ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiggq udziatéw akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 KSH,

C) jest w catoSci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 KSH,

d) odpowiada wysokoSci okreSlonej w art. 624 KSH.

9. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 Jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 135 os6b, a w roku poprzednim 130 oséb. \
3
BDI avoyr
CAPITAL ONE strona 83 z 215
ADVISERS




Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

Eskimos S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok.

10. Uchwatg Rady Nadzorczej Eskimos S.A. z dnia 26.01.2010 roku do obowigzkowego w Swietle
art. 64 ustawy o rachunkowo$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009
- zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor - wybrany zostat podmiot audytorski BDI Audyt Sp. z 0.0. wpisany
pod numerem 3036 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(opublikowanych w Monitorze Polskim nr 93/2008 pod L.p. 558).

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 88/B/10 z dnia 27.01.2010 roku zawartq w wykonaniu
uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie Jednostki w okresie od 15.03.2010 roku do
25.03.2010 roku.

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kiuczowy biegty
rewident Ireneusz Biemnat (nrrej. 10322) o$wiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej
Jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez firme audytorskga BDI Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie i otrzymato opinie¢ z zastrzezeniem dotyczacym wyceny
instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych oraz braku jej ujecia w ksiggach i sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwalg nr 2 ZWZ Spotki
Eskimos S.A. z dnia 05.06.2009 roku.

Zysk za 2008 rok zostal uchwatg nr 3 ZWZ Spoétki Eskimos S.A. z dnia 05.06.2009 roku
przekazany na kapitat zapasowy. Akt notarialny Rep. A nr 179/2009.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 19.06.2009 roku,

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowos$ci ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2022 z dnia
22.10.2009 pod pozycjq 11 308,

€) wykonujac obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozono w Urzedzie Skarbowym w dniu
19.06.2009 roku.

15. Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45
ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 31.12.2009r., z sumg aktywow i pasywow 36 582,9 tysiecy ztotych,

¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy 604.0 tysiecy
ztotych,

d) dodatkowych informacji i objasnien,

€) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

f) rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.
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Eskimos S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci Jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji,
wyjasnien i o$wiadczen niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym
sprawozdaniu finansowym.

17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie
zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletno$ci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupelniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

18. Opinia i niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowo$ci, z
uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodno$ci i zgodno$ci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiggowymi,

d) w zakresie rozliczefi podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych
tytutdw i ich zgodnos¢ z danymi deklarowanymi przez badang Jednostke.

B. Kluczowe wielkosci i wskazniki charakteryzujace wynik finansowy jednostki oraz jej
sytuacje majatkows i finansowa za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajgce.

Ponizej przedstawiono zmiany wyniku dziatalnosci gospodarczej i bilansu okre$lone w tysigcach
ziotych oraz wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Jednostki w latach 2007-
2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakoriczone 31.12.2007, 31.12.2008 i 31.12.2009.
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Raport uzupeiniajacy opinig bleglego rewidenta z badania sprawozdania fi ego za 2009 rok.
1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zi:
2009 2008 2007 Zmiana stanu
L Wyszezegéinienie % % % [ % %
kwola kwota kwota
udziatu udzialu udziatu 20092008 20092007
1 2 3 4 5 8 7 8 9 10 1" 12
A. | Aktywa trwate 156032| 426 | 167989 | 459 | 169200 404 (11957) | 929 (13168) | 922
Wartosci niemateriaine |
I B 03| 00 61| 00 42| 1689 103
II. | Rzeczowe aktywa trwate 154737 | 423 | 161691 | 442 | 168837 | 402 (695,4) | 96,7 (13800) | 918
. | Naleznoscl diugoterminowe
1. | Od jednostek povagzanych
V. | Inwestycje diugoterminowe
a) | w jednostkach powigzanych
Diugoterminowe rozliczenia
V- | miedzyoksesows 192, 03 6237 17 663| 02 (504.6) | 19,1 529 | 1798
B. | Aktywa obrotowe 209659 674 | 197865 ! 641 | 249660| 596 11794 | 1060 (4000,1) | 840
I. | Zapasy 148008 405 | 146323 400 | 196450 469 1685 ) 1012 (48442) | 753
| NaleZnosci
I | rétkoterminowe 40387 110 34720| 95 39933| 95 566,7 | 1163 454 | 1011
1 | Naleznodel od jednostek
_| povigzanych
HI. | Inwestyce krotk 16209 | 42 16520 | 42 8419 23 (31,1) | 98,0 6790 | 1615
a) | w jednostkach powigzanych
Krotkoterminowe
V. | roniiczents mio e056| 17 1302| 04 3858, 09 4753 | 4651 2197 | 1669
Aktywa razem 365691 | 1000 | 365854 1000 | 418860/ 1000 (16.3) | 1000 (83169) | 87.3
Pasywa, dane w tys. zt:
2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegbinienie % % % | % |
kwota kwota kwota
udziatu udzialu udziatu 200972008 200902007
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapitat (fundusz) wlasny 126399 | 343 119190 | 326 112884 | 270 6209 1062 | 12615 1111
Kapital (fundusz)
1. podstewory 100100 | 274 100100 | 274 100100 | 239 100,0 100,0
y, | Nateine wplaty na kapitat
* | podstawowy
. | Udzlaly (akcje) wiasne
(wielkos¢ ujemna)
W, 'l‘.""‘"""“""' 19518 53 12184 | 38 5471 13 6734 1627 | 14047 | 35638
V. ( 82) 2
* | aktualizac
1. | Pozostale kapitaty
* | (fundusze) rezerwowe
Vi Zysk(m;u)zln (428)| (0.1) (428) (42.8)
VIII. | Zysk (strata) netto 6209 | 17 6306 17 ™3| 18 (9,7)] 985 | (1104)] 849
1x. | Odpisy z zysku netto w
" | ciqgu roku obrotowego
Zobowigzania | rezerwy na
B. 20bowigzania 240292 657 246664 | 674 305976 | 730 (637,2) | 974 |(65684) 785
I. | Rezerwy na zobowigzania 4492 12 ames| 10 2158 05 76,7 1206 2334 | 2082
Zobowiazania
I | dtugoterminowe 9295| 25 60480| 165 | 64500| 154 | (51185 154 | (55205) 144
1. Wobocpdn:om
nia
" m;‘m 178544 | 489 | 130854 | 3658 | 180709 | 431 47690 | 1364 | (2165)| 88
1. | Wod "’"’:“"‘ 26| 01 (25.6)
R%%:
V. migdzyokasows 47961 131 51605 | 14,1 68609 | 140 (3644) | 929 |(10848)( 818
Pasywa razem 365691 1000 | 365854 | 1000 | 418360 1000 (16,3) | 1000 | (6316,9) | 87,3 \
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W badanym okresie suma bilansowa wykazuje zmniejszenie wartosci w poréwnaniu do
poprzedniego okresu 0 16,3 tys. zi, a w stosunku do 2007 roku o 5 316,9 tys. zt. W aktywach
wystapit spadek aktywow trwatych o 7,1% w odniesieniu do 2008 roku i 0 7,8% w poréwnaniu do
2007 roku. W pasywach nastapito zmniejszenie zobowigzan i rezerw na zobowigzania 0 2,6% w
poréwnaniu do 2008 roku i 0 21,5% w odniesieniu do 2007 roku. Po stronie aktywéw nastapito
zwigkszenie wielkosci majatku obrotowego, a w pasywach zmniejszenie zobowigzan i rezerw na
zobowigzania w stosunku do 2008 roku.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)

2009 rok 2008 rok 2007 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienle % % % % %
udzlatu udzlaty udzlaty 200812008 200912007
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1| 12
A, | Dzialalnoéé podstawowa
Przychody netto ze sprzedaly |
1.} hmians g Rk W O 496102 | 984 490704 | 978 486908 | 993 639,8 | 101,1 9194 | 1019
2. | Koszt whasny sprzedazy 466636 | 944 478851 | 97,0 468486| 976 | (12018)| 975 | (1850)| 996
3. | Wynik na sprzedazy 25468 12063 18422 17413 | 2445 | 11044 1600
B.| P 4¢ operacyf
1.~ przychody operacyjne 4387 09 4982 10 3837| 07 (59,5) | 881 750| 1208
2. | Pozostale koszty operacyjne 2668 | 06 1507 03 272| 04 105,2 | 1698 2287| 94038
Wynik na dzialalinosci
3 operacyine} 1828 3475 3365 (164,7) | 528 (1837) | 543
C. | Wynlk operacyjny (A3+B3) 31294 15528 21787 15766 | 2016 950,7| 14386
D. | Dziatainos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 3322 07 6126 12 os| 00 (2804) | 542 332,10 332200
2. | Koszty finansowe 26256 51 13853 27 113541 23 11703 | 186,3 | 13902 2224
Ik na dziata
3, mw";.’ inodel (2 193.4) @42, (1135,3) (14507) | 2963 | (10s8.1)| 1932
E. | Zdarzenla nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik 2darzen nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+£3) 9360 810,1 10434 1269 | 1155 | (107,4)| 897
1. | Podatek dochodowy 3151 1795 3121 1366 | 1755 30| 1010
Pozostale obowiazkowe
2. e Zysku (zwig
straty)
G. | Obowiazkowe obclazenia-razem 3151 1795 3121 1356 | 1758 30| 1010
Zysk (strata) netto (F-G) 6209 630,6 7313 (9.7)] 985 | (1104)| 849
| Przychodyogslem [ s0se11| 1000 [ sote12] 1000 | 4soses| 1000 | 1s09| 1004 | 13265] 1027
[ Koszty ogolem [ 494451 ] 1000 | 49371,1] 1000 [ 4sor1.2] 1000 [ 740] 1001 | 14339] 1030

Na podstawowej sprzedazy osiggnigto zysk wynoszgcy 2 946 6 tys. zt, w roku 2008 zysk na
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podstawowej sprzedazy wynosita 12053 tys. zt. Wynik operacyjny, po uwzglednieniu
pozostatych kosztéw i przychodow wykazat rowniez zysk w wysokos$ci 3 129,4 tys. zt, a w 2008
roku zysk w wysokoSci 1 5528 tys. zt. Po uwzglednieniu kosztdéw i przychoddéw finansowych
wynik brutto uksztattowat si¢ na poziomie 936 tys. zt w 2009 roku i 810,1 tys. zt w 2008 roku.

3. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci o | mesen 2009 2008 2007
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent 1,70% 1,72% 1,75%
aktywa ogétem
Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 38 |fprocent|  1,23% 1,26% 149%
przychody ogotem
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)
ik finansowy netto x 100 1525 | procent 4,95% 5,29% 6,48%
kapitaly vt
Wskainiki ptynnoéci finansowej norma | miernik 2009 2008 2007
Wskainik plynnosci finansowej | stopnia
Ikt otowe - naleznosci 2 tvi.dostaw i ushug powyzei 12 mx ‘5;' krotnodé 1,16 148 133
zobowiazania b - zobow. krétkoterm powyzej 12 mc
WskaZnik ptynnosci finansowej Il stopnia
aklywa obiol. - zapasy.- KLterm RMK czynne - nalez 2 tyt dosti ustpow 12 me | 10 [Momesé | 0,31 a3 03¢
Zobowsgzania krotkolermin. - zobow. 2 tyt dostaw | usha pow. 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
inwestycie Kidlkoleminone 0 |womoié| 008 0.12 7
|____Zobowgzania krotkotermin. - 2obow. 2 tyt dostaw i ushsg pow. 12 mc 1 2
‘przyjote zobowiazani i dla wyt S 2 nikow ply 5 i SUMg: a) anowych rezerw poz, B.1.2i3 pasywow;
b inowych zobowiazah poz. B.III pasyviw; c) inowych rozliczen migdzyokresovych poz. B.IV.2 pasywow.
Wskazniki rotacji (obrotowo$é) noma | mierk 2009 2008 2007
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
Scodni stan zapaséw x 365 doi Sy | wen [ 108 w "
przychody netto ze sprzedaly pr Ow | materiakow
Splyw naleznosci (w dniach)
e -
regnl stan nale2ng vk dostaw i sk o | aniacn 22 2 %
ychody netto ze daty produldévs towardw | materialow
Splata zobowiazan (w dniach)
; ot ki £ 265 s | e 42 “ 62
preychody netto ze spzedazy produkdove towwardw | materiakw

Przedstawione wskazniki wskazujq na nastepujace trendy:

e wskaZnik rentownosci majatku obnizyt sig z 1,75% w 2007 roku do 1,72% w 2008 roku i do
1,70% w 2009 roku,

. wskaznik rentownosci przychodéw ogotem obnizyt sie z 1,49% w 2007 roku do 1,26% w
2008 roku i do 1,23% w 2009 roku,

*  wskaznik rentownos$ci kapitatu wiasnego obnizyt si¢ z 6,48% w 2007 roku do 5,29% w 2008
roku i do 4,85% w 2009 roku, {
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*  wskaznik ptynnoéci finansowej | stopnia obnizyt si¢ z 1,33 w 2007 roku z 1,49 w 2008 roku i
do 1,16 w 2009 roku,

. wskaznik ptynnos$ci finansowej Il stopnia wzrést z 0,26 w 2007 roku do 0,38 w 2008 roku i
do 0,31 w 2009 roku,

. wskaznik ptynnosci finansowej 11l stopnia wzrdst z 0,05 w 2007 roku do 0,12 w 2008 roku i
do 0,08 w 2009 roku. WskazZnik ptynnoéci finansowej |1l stopnia wykazuje podobny trend jak
wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia,

e wskaznik szybkosci obrotu zapasami zmniejszyt sie ze 113 dni w 2007 roku i 127 dniw
2008 roku do 108 dni w 2009 roku,

*  wskaznik splywu naleznoSci obnizyt si¢ z 24 dni w 2007 roku do 23 dni w 2008 roku i do 22
dni w 2009 roku,

. wskaznik sptaty zobowigzan obnizyt sie z 52 dni w 2007 roku do 44 dni w 2008 roku i do 42
dni w 2009 roku.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Jednostka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od
dnia 31 gmdnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

C. Czes¢ szczegolowa

1. Ocena prawidiowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1.Ksiggowos$¢ jednostki.

Ksiegowo$¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. .Zakiadowy Plan
Kont", zatwierdzonego przez Zarzad Jednostki z mocq obowigzujacq od 01.01.2005 roku.
W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, ustawowe
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2, W zakresie prawidlowo$ci stosowanego systemu ksiggowosci biegty potwierdza, ze:

a) Jednostka przestrzegata ciagtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01 styczen roku badanego,

b) prowadzita w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiaSciwego programu
komputerowego,

C) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadq memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrédlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z arl. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.
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1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksigg rachunkowych i dowoddéw ksiegowych

oraz za pomocg komputeréw stwierdza sig, ze jednostka przechowuje zbiory zgodnie z art. 71 i
72 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywoéw

Inwentaryzacja aklywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo rozliczone i
wprowadzone do ksigg w roku badanym.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcq podstawe do ewidencji
operacji gospodarczych - sa prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Spotki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spétki, jak roéwniez pozycji ksztaftujgcych wynik
dziatalnoSci Spotki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objaénienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok zakornczony dnia 31
grudnia 2009 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2009 roku, a datg zakoriczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i
zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad.

Zgodnos$¢ z prawem.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki, iz w roku badanym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Jednostki majgce wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Uwagi koricowe.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia — ze wzgledu na
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wyrywkowq metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w cze$ci dotyczacej rozliczen
budzetowych -~ charakteru audytu podatkowego. W badaniu poszczegélnych pozycii
sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono si¢ probkami rewizyjnymi na
podstawie, ktérych wnioskowano o poprawno$ci badanych pozycji.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowiq zataczniki:

© ~o a0 0o p

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Bilans sporzadzony na 31.12.2008 roku.

Rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy.

Ireneusz Biernat BDI Audyt Sp. z 0.0.
Kluczowy biegly rewident 31-444 Krakow
Nr ew. 10322 ul. Sliczna 30 lok. 47

podmiot uprawniony do badania
r sprawozdarn finansowych nr 3036

; »Z‘ Prezes Zarzadu

[} Ay

{ Ireneusz Biernat

| | .
! | Biegty rewident [

Nr ew. 10322 J
“
:’]} by

|
|
|

BDI Audyt sp.zo.0.
31-444 Krakow
ul. Sliczna 30 lok. 47

Krakdw, dnia 25 marca 2010 roku.
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Oséwiadczenie Kierownictwa
dla dokonujacych oceny i zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok 2009

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku 2
pozniejszymi zmianami, Kicrownictwo ESKIMOS S.A, z siedziba w Konstancinie- Jeziorncj,
przedstawia sprawozdanie finansowe za rok koriczacy si¢ 31 grudnia 2008, na kiore skiada sig :

* Bilans,

*  Rachunck zyskéw i strat,

* Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje 1 objainienia,

* Rachunck przeplywow picnigznych,

*  Zestawienic zmian w kapitale (funduszu) whasnym

Oswiadezamy, 1z posiadamy pelng Swiadomosé ponoszonej przez nas odpowicdzialnosci za
prawidlowosé i rzetelnoié bedacego przedmiotem oceny 1 zatwierdzenia sprawozdania
finansowego oraz stanowiacych podstawg jego sporzadzenia ksiag rachunkowych i dowoddw
ksiegowych.

Naszym zdaniem sprawozdanic finansowe sporzadzone zostalo zgodnic z obowiazujacymi
przepisami prawa a ksicgi rachunkowe i sprawozdanic finansowe zawiera kompletnie ujete
wszystkie operacje gospodarcze dotyczace okresu sprawozdawczego, udokumentowane
dowodami wlasnymi 1 obcymi.

Obowiazek przeprowadzenta inwentaryzacji zostal uregulowany zgodnic 2 przepisami ustawy
o rachunkowosci a jej wyniki prawidlowo udokumentowane i ujgte w ksiggach rachunkowych.

W sprawozdaniu finansowym ujawniliémy wszystkic zdarzenia, ktére nastapily po dacic
bilansu 1 moglyby mie¢ wplyw na trafnoéé sformutowania opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
naszych sprawozdan finansowych oraz oceng sytuacji majatkowej i finansowej jednostki.

Prezes Zarzadu
Sumi.ﬁaw Sulima

Konstancin-Jezioma dnia 23 2010 1.
Jezioma dnia 23 marzec r Esql/;ss AL

GLOWNY.KSIEGOWY

Ski
Agn s=ha Gieniusz
..................... fepsrennsr i =7
Osoba odpowiedzialna za Kierownictwo jednostki
prowadzenie ksiag rachunkowych
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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 1
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH

1. FIRMA, FORMA PRAWNA I PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Nazwa: ESKIMOS Spoika akeyjna

Siedziba: ul. Podgorska 4 05 -520 Konstancin Jeziorna

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dia M.ST. Warszawy w Warszawie, XXT Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000 285266,

Podstawowy przedmiot dziafalnoéci Spotki: wszelka dzialalnosé wytworeza, usiugowa |

handlowa na rachunck wlasay, 0séb trzecich, samodziclnie lub w kooperacji 2 podmiotami

keajowymi lub zagranicznymi, a w szczegdlnodci:

zamrazanic OWOcOW i warzyw oraz uslugl przechowalnicze w chlodniach,

produkeja w zaksesie przemysiu spozywezego wraz z napojami bezalkoholowymi z
wylzezeniem wyrobdw tytoniowych 1 alkoholowych,

produkcia rolna, lesna i ogrodnicza,

handel wszclkimi dopuszezonymi do obrotu artykutams,

cksport fwiadczonych przez Spélke ushug 1 towaréw pochodzacych z whasnej
produkeit oraz pochodzacych od innych wytwércow na zasadzie komisu,

import towarow dla potrzeb produkeyjnych 1 uslugowych Spolki, wspdlnikow i

kooperantow oraz w cclu reeksportu,

2, CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI SPOLKI

Czas trwania Spolki jest nicograniczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM:

Sprawozdanie finansowe przedstawia danc finansowe za okres od 01.01.2009 coku do

31.12.2009 roku. Sprawozdanie przedstawia réwnicz poréwnywalne danc finansowe za
okresy od 01,01.2008 roku do 31.12.2008 roku i od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku,
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4. SKLAD ORGANOW SPOLKI

Sktad Zarzadu Spotki w trakeie roku 2009 i na dzien bilansowy byl nastepujacy:
Prezes Zarzadu — Stanislaw Sulima

Vice Prezes Zarzadu — Marek Kanewski

Skiad Rady Nadzorczej Spotki w trakeie roku 2009 1 na dzied bilansowy byl nastepujacy:
Przewodniczgey Rady Nadzorezej — Leszek Staboniski

Czionek Rady Nadzorczej — Ewa Wojcik

Cztonek Rady Nadzorczej — Mirostawa Sulima

Cztonek Rady Nadzorczej— Urszula Obarzanck

Cztonck Rady Nadzorczej — Bozenna Kaniewska

Cztonek Rady Nadzorczej ~ Rafal Wojcik

5. W SKLAD SPOLKI NIE WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE
SPORZADZAJACE SAMODZIELNIE SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

6. ESKIMOS $.A NIE JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA ANI NIE JEST ZNACZACYM
INWESTOREM DLA INNYCH SPOLEK I NIE  SPORZADZA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

7. W TRAKCIE TRWANIA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO NIE NASTAPILO
POLACZENIE Z INNA SPOLKA.

8. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE PRZY ZALOZENIU
KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] PRZEZ JEDNOSTKE W
DAJACE] SIE PRZEWIDZIEC PRZYSZLOSCI. NIE SA ZNANE OKOLICZNOSCI
WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA PRZEZ SPOLKE
DZIALALNOSCI.

9. PREZENTACJA | PRZEKSZTALCENIE POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH.
Poréwnywalnosé¢ danych sprawozdania finansowego za rok 2007 z danym: sprawozdania
finansowego za 2009 zostala zachowana, sprawozdanic finansowe za rok 2008 uleglo
przeksztalceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosel danych z tytudu korekty bledu w
stosunku do danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Objaénicnie réznic
w stosunku do uprzednio zatwierdzonego sprawozdania jest zawarte w , Dodatkowych

notach objasniajacych” nota nr 15.
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10. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW 1 PASYWOW (TAKZE AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU
FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO W ZAKRESIE, W JAKIM USTAWA POZOSTAWIA
JEDNOSTCE PRAWO WYBORU

10.1  Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowsne 2godnic 2z przepisami ustawy z daia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. ar 76 z 2002 roku, poz, 694, z
poznicjszymi zmianami) [,,Ustawa o rachunkowosci").

Rokiem obrotowym w spolce jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Rachunck zyskéw 1 strat Spotka sporzadzita w wanancie kalkulacyjnym (dodatkowo w
warancie porownawczym), rachunck przeplywow picnigznych metoda posrednia.

102 Wartoéci niematerialne i prawne

WartoSei niematerialne | prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze
w przyszloici spowodujy one wplyw do Spoltki korzysci ekonomicznych, ktdre moga byé
bezpoérednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecic wartodci niematenalnych
i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosz wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartoéci niemateralne 1 prawne sq wyceniane wedlug cen nabycia'lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenic iodpisy z tytulu trwalej utraty  wartodci,  Wartosci
niematerialne 1 prawne sq amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowd ich ckonomicznej uzytecznosci.
103 Srodki trwate

Srodki trwale s wyceniane w cenic nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci
przeszacowancj pomnicjszonych o umorzenic oraz o odpisy z tyulu trwalej utraty wartosci..
Grunty wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartodei.
Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, oplaty eksploatacyjne, wplywajq na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaly ponicsione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanic, ze koszty te
spowodowaly zwickszenie oczekiwanych przysziych korzyict ckonomicznych z tytulu
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posiadania dancgo sSrodka trwalego ponad korzyéci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwickszaja one wartoé¢ poczatkows srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo lub degresywnic w okresic
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne uzytecznoici. Srodki trwale
oprécz samochodéw i komputeréw o niskiej jednostkowej wartodcl poczatkowej to znaczy
ponizej 1500 zlotych odnoszone s jednorazowo w kosaty.

104 Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowic sa wyceniane w wysokosci ogdlu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomnicjszonych o odpisy z tytulu trwale) utraty wartosci. W ramach srodkow trwatych
w budowie wykazywane sq rownicz materialy inwestycyjne. Seodki trwale w budowic nie s

amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

10.5 Leasing

Spéltka jest strong umow leasingowych na podstawic, kiorych przyjmuje do odplatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obee Srodki trwale Jub wartosci niematesialne 1 prawne
przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy kiérych nastgpuje przenicsicnic zasadniczo calego
ryzyka 1 pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania nktywéw'bcdacych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako frodek trwaly 1 jednoczeénic
ujmowane jest zobowiazanic w kwocic rownej wartosci bieZacej minimalnych oplat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Odsctki od przedmiotu leasingu sq
ujmowane w momencic zawarcia umowy jako rozliczenia migdzyokresowe kosztow i
drugostronnie jako zobowigzanic z tytulu leasingu.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wlasnych Srodkéw trwalych,

Oplaty leasingowe z tytlu umow, ktére nic spelniaja warunkéw umowy leasingu

finansowego, ujmowanc s4 jako koszty w rachunku zyskow 1 strat.
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106 Zapasy

Zapasy wyrobow gotowych i polfabrykatéw wyceniono na dzied bilansowy w koszcie
wytworzenia, jednak nic wyze] niz cena sprzedazy netto produktow. W ociagu roku
obrotowego  zapasy wyrobow gotowych i polfabrykatéw s3 ujmowane w  cenach
ewideneyjnych, korygowanych przy ustalaniu wartosci produktow o roznice pomiedzy tymi
cenami a rzeczywistymi kosztami ich wytworzenia.

Materialy i towary w momencic ich nabycia lub wytworzenia ujmuje si¢c w ksiggach
rachunkowych wedlug cen zakupu lub kosztu wytworzenia. Wartosé rozchodow matedaléw
1 towardw w ciagu roku obrotowego wyceniana jest wiz. metody FIFO, 4. , picewsze weszio
~ pierwsze wyszlo”.

Koszty wytworzenia produkiow gotowych 1 produkiow w toku produkeji obeymuja koszty
bezposrednich materialéw i robocizny oraz uzasadniong cz¢$¢ posrednich  kosztow
produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkceyjnych.

Cena sprzedazy nctto jest to mozliwa do uzyskania na dzies bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towaréw i ustug 1 podatku akeyzowego, pomnicjszona o rabaty, upusty i tym
podobne oraz koszty zwijzane z przystosowaniem skladnika akiywow do sprzedazy i
dokonaniem tej sprzedazy, powickszona o nalezng dotacjg przedmiotowa.

10.7  Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznofei s3 wykazywane w kwocic wymagane] zaplaty pomnicjszone) o odpisy
akuualizujace. .

Wartosé naleznoset aktualizuje si¢ uwzgledniajae stopien prawdopodobieastwa ich zapiaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartosé naleznodcl zalicza
si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych -
zaleznic od rodzaju naleznoscl, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznofci umorzone, przedawnione lub nieicizgalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartosé.

Naleznoécl umorzone, przedawnione lub nicfciagalne, od kiorych nie dokonano odpiséw
akwahzujcych ich wartoéé lub dokonano odpiséw w nicpelne) wysokodcei, zalicza si¢
odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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10.8  Transakcje w walucie obcej

Transakeje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na zlote polskic przy
zastosowaniu kursu obowizzujacego w dniu zawarcia transakeji, lub kursu okreélonego
w towarzyszacym danej transakeji konteakeie terminowym typu |, forward"”,

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazonc w walutach innych niz polski zloty sy
przeliczane na zlote polskic przy zastosowaniu obowizzujacego na ten dzien srednicgo kursu
ustalonego dla dancj waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice
kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow finansowych lub w
przypadkach okreflonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastgpujace kursy zostaly przyjete dia potrzeb wyceny:

31 grudnia 2009 roku 31 grudnmia 2008 roku | 31 grudnia 2007 roku

EURO 4,1082 4,1724 3,5820

10.9  Srodki pienigine i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane 3 wedlug wartosc nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywu srodkow pienigznych pozycja srodki pienigzne
sklada si¢ z gotdwki w kasic oraz lokat bankowych o terminie zapadalnoici nie dluzszym niz
3 miesiqce, ktore nie zostaly potraktowane jako dzialalnosé lokacyjng.

10.10 Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczy one
przyszlych okreséw  sprawozdawezych. Bieme rozliczenia migdzyokresowe  kosztow
dokonywane sa w wysokosct prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

10.11 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosct okreslone) w umowie wpisanej w rejestrze
sadowym.

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 99z 215




Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

Eskimos S.A
Sprawozdante finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

10.12 Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wowezas, gdy na Spolee ciqzy istnicjacy obowigzek {prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdaszen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu srodkéw uosabiajzcych
korzyici ckonomiczae, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

10.13 Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujeeia, keedyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedlug kosztu,
stanowigcego wartosé otrzymanych srodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/ pozyczki lub wartosal nomunalncej przydziclonej kwoty keedytu zgodnie z umowa,
Nastgpnie, wszystkic kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych
do obrotu, 53 wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.14 Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartoic niemateralnych i prawnych, przez okres
budowy, przystosowanix, montazu lub ulepszenia s1 ujmowane w wartosei tych aktywow,
jesli zobowiazania te zostaly zaciagnigte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewngtrznego ujmowane s3 w rachunku zyskow 1 strat

10.15 Odroczony podatek dochodowy

Qdroczony podatek dochodowy jest ustalany metods zobowiazan bilansowych w stosunku
do wszystkich réZnic przejfciowych wystepujacych na dzied bilansowy migdzy wartosciy
podatkows aktywow 1 pasywow a ich wartodciq bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich roznic przejéciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatck dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartodci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika akiywéw
lub pasywow przy transakeji nic stanowijcej polaczenia przedsichiorstw 1w chwili jej
zawierania nic ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania lub stratg podatkows.
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Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic  przejsciowych  wynikajacych 2z inwestycji w  jednostkach  zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialow w jednostkach wspolzalezaych, z wyjatkiem sycuacyi, gdy
terminy odwracania si¢ roZnic przej$ciowych podiegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sig przewidzied przyszlodci roznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu,
Skiadnik aktywow z tywulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich vjemnych réznic przejiciowych 1 niewykorzystanych strat
podatkowych przenicsionych na nasigpne lata, w takiej wysokoici, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanic osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty.

Wartosé bilansowa skladnika akeywéw 2 tymlu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obniZenin o tyle, o ile
przestato byé prawdopodobae osiagnigcic dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czgiclowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywoéw z tywlu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tywslu odreczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane s3  z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug
uchwalonych do dnia bilansowego przepisow bedy obowigzywaé w okresie, gdy skladnik

akeywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

10.16 Trwala ntrata wartoici aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja obicktywne dowody wskazujace na
trwaly utratg wartosci skladnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takic istnicja, Spotka
ustala szacowans, mozliwg do odzyskania wartoéc¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia
mozliwq do odzyskania i wartofciy bilansows. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biczacy okres. W przypadku gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywow to strata pomnicjsza  wysoko$¢ kapitaléw 2
przeszacowania a nastgpnic jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.
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10.17 Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takicj wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spolka uzyska

korzysci ekonomiczne, ktdre mozna wiarygodnie wycenié.

10.17.1 Sprzedaz towaréw i produkiéw

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzydci wynikajace 2 prawa

whasnoici towardw badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnicjszone o podatek od towaréw 1 uslug

(VAT).

10.17.2 Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzieq powzigcia przez
Wspolnikédw spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaly o podziale zysku, chyba ze
w uchwale okreslono inny dziea prawa do dywidendy.

11.  SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO W OKRESIE
OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Okres | Sredni kurs | Minimalny kurs | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
w oksesic (0 | w okresic @ w okresie) dzien okresu
2009 4,3282 39170 4,8999 4,1082
2008 3,5321 3,2026 4,1848 41724
2007 3,7833 3,5699 39385 3,5820

(1) Sredwia kurséw obowiazugaych na estatri dyien katdego miesiqca w danym okresie,

(2) Nanizsgy kurs w okresie — tabela kuriosa o mumerge: 4/ A/NBP/2009, 149/ A/NBP/2008,
240/ A/NBP/2007,

(3) Nujwyjugy kurs w okresic — tabels kursosw o mumerze: 24/ AfNBP/2009, 252{A/NBP/2008,
21/ A/ NBP] 2007,
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12. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzicn okresu bilansowego w tys, zl.

Pozycja bilansu

2009

2008

2007

PLN

EUR

PLN EUR

PLN EUR

Aktywa razem | 36 569,1 890L5

365854 | 87684

41 886,0 116934

Aktywa twale | 156032 | 37981

167989 4026,2

169200 | 47236

Aktywa
obrotowe

20 965,9 51034

19 786,5 47422

24 966,0 6 969,8

Pasywa razem | 36 569,1 8 901,5

36 5854 87684

41 8860 11693,4

Kapital wlasny | 125399 | 30524

119190 | 28566

11 2884 31514

Zobowizzania 1

Yezerwy na 240292 58491

24 666,49 59118

305976 85420

Do preglicgenia danych bilansn na ostatni dzies okresu 2009 — 31.12.2009 prayjpte ksrs EURO nstalony

Pproeg NBP ra ten dogest . kury 4,1082 21/EURO

Do preelicsgnia danych bilansu na ostatni dzpesi okresu 2008 — 31.12.2008 pregieto knrs EURO wstalony

prees NBP ra ten dges §f. kurs 4,1724 2(/EURO

Do prevliczenia danyeh bilanss na ostatni degen okevau 2007 = 31,12,2007 pregyese kurs EURQ wstalony

preg NBP na ten dzier; . kars 3,5820 2L/EURO
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Podstawowe pozycje rachunku zyskdw i strat w preeliczeniu na EURO
Stan na ostatni dziest okeesu w tys. 2k

2009 2008 2007
Pozycja rachunku  —— = —
ayakiw i steat PLM EUR PLN EUR PLM EUR
Praychody netto e -
sprzedaty produkbw 408111 9402,2 37 9020 10 730,7 38 BE5 10 278,1
Preychody neto e
spracdaky towardw | 87991 20272 11 16864 31620 0 805,7 25918
materialing
Koszt wytworzenia
yich pidken 340464 78437 33505 9 510,3 33 196,81 87744
Wartode spreedanych
B ST e T 9657 18352 97556 27620 91328 24140
Zysk brumto na spreedaiy | 7 5981 1750,5 57233 16204 63610 16815
Zysk na spreedazy 2046.6 6788 12053 3412 18422 4869
Zysk z daalalnoda
Speracyjie 31294 7210 15528 439.6 21787 §75,9
Zysk (strana) z
deistalnoici gospodireaci 9346,0 2156 810,1 2294 10434 275,85
Eysk [srrara) bramo 56,0 2156 810,1 2294 10434 2758
Zysk (strara) netto 6209 1430 630,06 178,5 731,35 1933

Dis prepiienpinia dimpch rachomls kb i sirat 2o odorer 01,00, 200853112 2009, progiets kars fndm
EURQ, eblicgony jrko freodnia arytmelyegma kursde ebosdgmigoreh na ostatm diied faridope mnesiges w damper ekreiiv,
witalemch proee NBP wa ter digent, . kars 4,3406 20/EURO.

Do provlicgenia dasych ravhuwkn gyakdve § itrat pu ﬂ-&ﬂ‘l. 01.01.2008r-31.12.2008 r., proyite kars dredni ELRO,
elbilicypmy jaka frednia arytemetyesra huarsis sbowigegeaonh ma arfatni digert baddess miviiges o dawyss oleeerit, witalmyeh
frovs NP 5 fex dgges, §. karr 3,532128/EURO.

Dy preplicenia dawych rochuwbsn tyskiw § itral o okres 01.01.2007¢.-31.12.2007r, proyges kart dredni EURO,
olilicgpay faks fredeia arytemetyema Earsde obesiggaiaach md ortatnd dogen ko mivsiged w domper ok, ailalemych
pravs NBP na ten duies, . bues 3,783328/EURO.

2

CAPITAL

ADVISERS

ONE

strona 104 z 215



Dokument Informacyjny

Eskimos S.A.

Eskimos 5.A
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 gradnia 2009 roku.

Podstawowe pozycje rachunku przeplywow pieni¢znych w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzies okresu w tys. zi

Pozycja rachunku 2009 2008 2007
przeplywéw pieni¢inych | PLN EUR | PLN | EUR PLN EUR

A. Przeplywy pienigzac 2
dzialalnodci v 41068 -946,1 | 48064 | 13608 | -7661,8 | -2025,2

B. Przeplywy pienigine z 2 -
Eiaooidi sty yia 212199 | <2810 | 1780 50,4 4977 131,6

C. Przeplywy pienigZae z T
Slihiodel ftasscwel -30189 | -6955 |[-40645| -1150,7 | 88613 | 23422

D. Pr ienigzne

T Pearcy | 1320 | 04 | ses9 | w97 | tms | ssss
F. Srodki pienigzne na
poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na
koniec okresu

15520 | 3720 | o419 | 2630 | 2043 533

14200 3457 | 15058 | 3609 906,1 256,8

Do prezlicyenia danych racksmks proeplyndw pieniggnych ga okres 01,01.2009 r.-31.12.2009 r., proyjifo nise) epizane
kursy EURO:

- bzwvmmd gpogyit A, B, €, D = kurs fredni oblicyony jaks sreduia aryteselycona kurséw obowiqpuaych na
ostatni dyiesi kasdego mitsiqos w dawymt okresie, ustalonych progs NBP na ten dyies, 5. kurs 4,340628/EURO,

~ do obligenia danyh 1 porygi I~ kure sitabomy prez NBP na der 31 gruduia 2008 rokw, U, kurs
4,1724z1/EURO,

~ do oblicgenia damych 3 pogyi G - kurs witalny provy NBP ma dgieh 31 gradeia 2009 roks, 4. kurs
4,1082z1/EURO.

Do preglicgenia danyeh rachunks proxplywéw pieniclnych za oknes 01,01,2008r.-31.12.2008r., progjeto nise; opisane
EURO:

-k:yobﬁzmbdannb\powizi, B, €, D — kurs iredni obliczony juko dreduta arylmelyezna kurssw obowiazmiaoych na

oitatni dzier katdego mietiqea w danym okresie, ustalonych proez NBP ma ten dien, 8. ksers 3,532121/EURO,

-daobﬁwmdagcb\poog:r*-émuxlabgml\ﬁ?mdwn 31 grudnia 2007 roks, 4. ks

3,582021/EURO,

~ do oblicenta damych 3 posygi G - kury wialony prowy NBP wa dye 31 grudma 2008 roks, b kurs

4,172421/EURO.

Do prelicenta danych rachunlkn prexplyséw pienieimych s okres 01.01,2007r-31.12.2007r., proyero nisef opisane
EURO:

ﬁzwmamgpwzq, B, G, D = ks iredi oblicoony jaks breduia arptmetycama knrséw oboviaziaoych s

estalni dvient kafdego micsiqea w danym okresie, ustalonyeh proey NBP wa ten deges, i kurs 3,783328/EURO,

~do oblicenia damyeh & poygi F = hkurs witalony prees NBP na dgied 31 grudnia 2006 roks, 4, hurs

3,831221/EURO,

— do oblicenia damych ¢ poygyi G - hurs witalony proey NBP wa dyed 31 grudwia 2007 roks, 4. kurs

3,58202{/EURO.

e e 7
Prezes Zarmydu:  STAD B SULIMA Data: 23-03-2010¢

Vice Preves Zareydu:

Gliwmy Kaggowy: ~ ZKA GIENIUSZ Daex: 23.03-2010¢

Dara: 23-03-2010¢,

CAPITAL

ONE

ADVISERS

strona 105z 215



Dokument Informacyjny

Eskimos S.A.

Exkimor 5.A

Sprawozdanie ffnasewe sa rok skorezony deie 21 grudedo 2009 roki,

13,  SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota M grudnia | 3 grodnia | 31 grudnia
2009 robu | 2008 roku | 2007 rokua
BILANS
wtys. =k wotys #t worys. zt
Aktywa
1. Aktywa trwate 15603,2 167%8,9 16920,0
1. Wartodcl niematerzalne 1| prawre, w tym: 1 103 [N 0.0
- ﬁm-q-
2 Reecrowe akiyws irwsle 2 154737 161691 16853,7
3 Balcinoder dhugoterminowe
31 O jednostek pengzanych
3.2 Od pozostalych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminerie
4.1. Nicruchoemofc
4.2 Wartodct niematerialne | pravne
4.3. Dhugouerminowe aktyws finaniowe
i} w jednoatkach povdgzanych, w oym:
- widzialy lub akeje w jednostkach podporeadkowanych
wiccniane metody praw wihasnedc
b} w pozostalych jodnostkach
4.4. lnne t ,,-.i_e'l]tug Yo
5, Dhugotesminowe roaliczenia migdeyokresowe 3 1152 6237 66,3
5.1 Akpywa 2 tymuly odrocronego podatku dochodewego 343 1027 2.0
5.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 4.9 5210 373
11, Abetywa obrotowe 20965,9 19786,5 24966,0
1. apasy 4 48008] 146323 19645,
2 Maleinodel kedthoterminowe 5 4038,7 34T0 30053
21. O jednostek powigzanych
2.2 Od pozostalych jednostek 4038,7 MT20 353
3. Inwestycie krdtkoteemanowe 15209 15520 1.9
3.1, Kedtkpderminowe skivaa fnansoae [ 15209 15520 41,9
- a) wjednostkach powiazanych
b} ' pozoatalyeh jednoakach B2,0
<} drodld plenigtne | inne akoywa pienigine 14389 15520 41,9
3.2 Inne inwestycje kedthotermingwe
4, Krdtkotermanowe rozliczenta migdayokresowe 7 6055 1302 3858
Aktywa razem 36569,1 365854 41886,0

Prezea Harqde JTE'HIAVRMH Drate: 2303.2010r.  Vice Prepes Carepdhe MA FANIEWIET Trars 23053000,

Gilenanig Bwdggoye AGN'I@-?GIENTLHZ Drata: 23083010,
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Eskimos S.A
Sprawozdanie finansowe 1a rok akamiczony dnia 31 gradnia 2009 roku,

Nota | 3} grudnia 31 grudnia | 31 grudnia
2009 roku | 2008 roku | 2007 roku
BILANS
wtys. 2l wtys. = wtys. 2t
Pasywa
1. Kapitat wlasny 125399 11919,0 11288 4
1. Kapital (fundusz) podstawowy 8 10010,0 10010,0 10010,0
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (widlkoié ujemna)
3, Akeje (udzaly) wiasne (wiclkoic ujemna)
4. Kapital zapasowy 19518 12784 5471
5. Kapital z aktualizacii wyceny
6. Pozostale kaputaly rezerwowe
7. Zysk (strara) « lat ubicglych -42.8
8. Zysk {steata) netto 6209 6306 7313
9. Odpisy z zysku netto w ciagn roku obrotowego (wiclkos¢ ujemna)
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowizzania 24029,2 24666,4 30597,6
1. Rezerwy na zobowigzania 92 4492 3725 2158
1.1, Rezerwa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 3934 3297 2158
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne | podobne 55.8 4238
) dlq&omminowa 350 422
b) kedthoterminown 0.8 0.6
1.3, Pozostale cezerwy
3} dlugoterminowe
b} kedtkoterminowe
2. Zobowiazaniz diugoterminowe 10 929.5 6048.0 6450.0
2.1. Wobsee jednostek powizzanych
2.2. Wobec pozostaltych jednostck 929.5 60480 64500
3. Zobowiazania krdtkoterminowe 11 178544 130854 18070,9
3.1. Wobee jednostek powigzanych 25,6 |
3.2. Wobec pozustatych jednostek 17854 .0 130850 180449
3.3, Fundusze specjalne 04 0.4 04
4. Rozliczenia megdzyokeesowe 12 ' 4791 5160,5 3860.9
4.1, Ujemna wastodé fiomy
4.2 Inne rozliczenia migdzvokresowe 4796,1 51605 5860.9
a) dlugoterminowe y 46328 49229 52195
b) kedtkoteeminowe 163,3 7.6 6414
Pasywa cazem 36569,1 365854 41886,0
Wartodé ksiggowa 12539,9 11961,8 11288 4
Liczba udziatéw/akeji (w szt) 20020000 | 20020000 | 20020000
Wartoié ksiggowa na jeden udziat / akeje (w 1) 13 0,63 0,60 0,56

Preses Zaregde: ﬂm\(d Dats: 23-03.2010r.  Vice Prezes Zaraydw MA KANIEWIK] Datx 23.03-2010r,

Glawny Ksicpowy: AGNIESZKA GIENTUSZ  Dara:23.03-2010¢.
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Eskimos S.A
Sprawozdanie finansowe 2a rok sakonczony dnia 31 gradnia 2009 raku.
Rachunek zyskdw i strat nota a"';uz _;“, g m";,_u;o“ : kd;l lz.z;m %
(wariant poréwnawezy) wtys. 2t w tys. 3l weys. 21

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zeéwnanie z nimi w tym: 499824 449384 57180,2
- od jednostek powigzanych
1. Pezychody netto ze sprzedazy produktiw 14 408111 379020 38885,
11 Zsuana stanu produkidw (zwickszense - wartoié dodatnas, 16

iszenie — wartodd wiemna) 3687 48428 $300,0
111. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednosthk 17 35 7108 1894
V. Praychody netto ze sprzedaiy towacdw i matenaléw 15 8799.1 111684 9805.7

B. Koszty dziatalnodci operacyjacy 17 470358 437331 55338,0
1. Amortyzacys 12428 11789 14684
11, Zuirycie materiatow i energii 277422 224094 336483
111 Uslugi obee 25185 29204 35137
TV, Podatki { oplaty 4007 400.2 3844
V. Wynagrodzenia 5890.2 57496 5804.0
VI, Ubszpicczenia spoleczne 1 inne swiadczenia 10594 11492 11892}
V1. Pozostale koszty rodzajowe 2162 1698 1972
VHL Warodé sprzedanych towaréw i materialow 79658 97556 91328 |

C. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) 2946,6 1205,3 1842,2

D. Poxostale pezychody operacyjne 18 438,7 498,2 363,7
1. Zysk ze zbycta nicfinansowych akrywow tewalych 162 370
11, Dotacie 296.5 2066 3267
11 Inne prayehody operacyine 1260 201.6 00

E. Pozostale koszty opéracyjuc 19 2559 150,7 27,2
I. Strata z¢ 2byaa nicfinansowych aktywdw trwalych 1.8
11, Akeuakizacis wartodci sktywow nicfinansowych 137.8 417
111, Inne koszty operacyine 1181 1072 272

F. Zysk (strata) z dziatalnoici operacyjnej (C+D-E) 31294 1552,8 2178,7

G. Przychody finansowe 20 3322 612,6 0,1
1. Dywidendy 1 udzialy w zyskach, w tym:

11 Odsetki, w rym: 5.0 24 0,1
- od jednostek powigzanych

11, Zysk ze zbycia inwestycy X

IV, Aktualizacia wartofcl inwestycp 820

V. lone 2452 6102

H. Koszty finansowe ' 25256 13553 11354

1. Odsetki, w tym: 7098 1095.6 8649

- dlx jednostek powigzanych

11, Strata z¢ zbyaa inwestycp

1L Akwalizacpa wartoder inwestycy

1V, Innc 18158 2597 2705
1. Zysk (steata) z dziataloodci gospodarczej (F+G-H) 936,0 810,1 10434

J. Wynik zdarzed nadzwyczajoyeh (0.1, - 1.IL)

1. Zyski nadzwyczajne

11, Steaty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (1+/-]) 936,0 810,1 10434

L. Podatek dochadowy 21 3151 179,5 3121

a) cz¢é¢ biezaca 183.0 139.2 2750

b) czgi¢ odroczona 1321 403 371

M. P te obowigzko icj ia zysku (zwigkszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) | tr.7 22 620,9 630,6 1313
Preves Zareada: .STANIMW’W Datx  23.05.2010¢ Vice Prezes Zarzada MAREK VEWSKI Dot 23.93.2010¢
Glirwny Ksiggowy: AGMEM&\"I/UIZ Datx:  23-03.2010¢
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Eskimos S.A
Sprawodanie finansowe wa rok akonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
Rok Rok Rok
Rachunck zyskéw i strat nota | zakodczony koticzony kod
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
(wariant kalkulacyjny) w tys. 2t wtys, 2t w tyw. 2t
A. Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towardw | matenialow,
w tym: 49610,2 490704 48690,8
- ¢! jednostek powigzanych
1. Pregchody netto ze spraedazy produkiéw 14 40811,1 37902,0 38885,1
11. Przychody netto ze sprzedazy towardw i matenalow 15 87991 111684 9805.7
B. Koszty sprzedanych produktow, towarbw i ialbw, W tym: 42012,1 433471 423289
- pednostkom powigzanym
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 17 340464 335915 33196.1
11, Wartoéé sprzedanych towardw | matenalow 7965,7 97556 91328
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7598,1 57233 63619
D. Koszty sprzedagy 17 2001,1 1700,0 1421,5
E. Koszty ogdlaego zarzadu 17 26504 2818,0 3098,2 |
F. Zysk (strata) ze spezedazy (C-D-E) 2946,6 1205,3 1842,2
G. Pozostale przychody opecacyjoc 18 438,7 4982 363,7
k. Zysk ze 2bycia mefinansowych akeywéw rrwalpch 16,2 370
11. Dotacje 296,5 2966 3267
111, Inne pezychody operacyine 126,0 2016 00
H. Pozostale koszty operacyine 19 2559 150,7 272
1, Strata ze zbyci nicfinansowych aktywow trwatych 18
11 Akrualizacs wartodal akiywow nicfinansowych 1378 41,7
11 Inne koszty operacyjne 1181 107.2 272
1. Zysk (steata) z dxiatalnosci operacyjoej (F+G-H) 31294 1552,8 2178,7
J. Przychody finansowe 20 332,2 612,6 0,1
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
11 Odlsetks, w tym: 5,0 24 0,1
- od jednostek powiazanych
111 Zysk ze zhycia inwestyqs
TV, Akrualizacia wartodet inwestycp 82,0
V. Inne 2452 6102
K. Koszty finansowe 25256 1355,3 11354
1 Odsctks, w tym: 7098 1095,6 864.9
- dla jednostek powigzanych
IL Steata ze zbycia inwestycii
T, Akwualizacya wartodes imwestyeyi
IV, Innc 1815,80 2597 2705
L. Zysk (strata) z dzistalnoici gospodarczei (1+]-K) 936,0 810,1 10434
M. Wynik zdarzed nadzwyczajoyeh (M.1. - M.11.)
1. Zyski nadxwyczajne
11, Steaty nadzwyczane
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 936,0 810,1 10434
0. Podatek dochodowy 21 3151 179,5 3121
a) | czebé bieza 183,0 1392 2750
b) | cz¢éé odroczona 1321 403 37
P. Pozostale obowigzkowe zmunicjszenia zysku (zwickszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 2 620,9 630,6 7313

Prezes Zaregle fg’fl::: SULIMA Daee 23032010 Vice Peczex Zaeadu: A

Gléwny Kaggowy: AGN GIENIUSZ [Drax 23-03-2010¢
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Eskimos S.A
Sprawozdarie finansowe 3 rok zakorezony dnia 31 grudnia 2009 roks,

Rok xakesczony | Rok zakesczony | Rok rakosczony
Zestawicnic zmian w kapitale wlasnym 31 grudnia 2009 | 31 grudaia 2008 | 31 grudaia 2007
wtys, 2l w tys. 2l wtys, 21
I, Kapitat (fundusz) wlasny na poczqtek okresu (BO) 11961,8 11288 4 10557,1

- zmaany pezyietych zasad (polityks) sachunkowoda

- korekty bleddéw 428
La. Kapital (fundusz) wlasay na poczytek okeesu (BO), po
korcktach

11919,0 11288 4 10557,1
1. Kapial (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 100100 10010.0 100100
1.1. Zemiany kapitalu (funduszo) podstawowego
3) zwickszenic
- wydania udzialdw (emisy akep)
) zmnicjszenic
- umoczenaa udzalow (akeyp)
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na Koniec okresu 100100 100100 100100
2. Nalezne wplaty na kapatal podstawowy na poczatek okeesu
2.1, Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
3) ewickszenie
b) zmniepszenic
22 Nalezne wplaty na kapiral podstawowy na koniec oksesu
3. Udzialy (akeje) wlasne na poczarek okresu
3) zwickszenic
b) zmnicjszenic
3.1, Udaaly (akeje) whasne na koniee okresu
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12784 547,1
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 6734 7313 547.1
a) rackszenic 6734 7313 547.1
- emisji akcjl powyze] wartodci nominalney
- z podzialu zysku (ustawowo)

- z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo
munimalng 6734 7313 547.1
wartoic)

b) zmaisejszenic
- pokeycia straty
4.2. Stan kapitatu (fundusn) zapasowego nma komes okeesu 19518 12784 5471
Kapital (fundusz) z akeualizacy wyceny na poczatek okeesu ~
| zmizny prayjerych zasad (polityki) rachunkowosci \
5,1, Zmaany kapitalu (funduszu) z akmializacp wyceny
2) pwigkszenic
b) 2mnicjszenic
- zbycia srodkéw trwalych
5.2. Kapital (fundusz) 2 aktualizac wyceny na koniee okresu
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezeowowe na poczatek okresu
6.1, Zmizny pozostalych kapitalow (funduszy) rezecwowych
a) zwickszenie
b) zmnicjszenic
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okeesu
7. Zysk (strats) 2 lat ubseglych na poczatek okeesu 428
7.1, Zysk = Jat ubicglych na poczatek okresu
- koeekry bledéw
7.2. Zysk z lat ubteglych na poczatck okeesu, po korektach 6734
1) zwigkszenic
- podzialu zvsku 2 lat ubieglych
b) zmniejszente 6734
7.3, Zysk z lat ubicglych na koniec okresu

Vi
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Eskimas S.A
Sp danie fir 2a rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 rokw.
7.4, Strata z lat ubleglych na poczatek oksesu. 4238
-~ korckty bledow 428
7.5. Steata z lat ubicglych na poczatek okeesu, po korcktach
a) rwigkszenic
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokeycia
b) zmndcjszenic
7.6. Steata 2 kst ubicplych na konice okeesu 428
7.7, Zysk (steata) = lat ubieglych na konice okeesy 428
8. Winik netto 6209 6734 7313
) zysk netto 6209 6734 7313
b) strata netto
<) odpisy z zysku
| 11 Kapitat (fundusz) wiasny na koniec oksesu (BZ) 125399 11961,8 112884
I Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponocwanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
Preves Zarsadu: W«W\M Darx 23-03-2010x.

e

Gliwny Ksicgooy: AGMAA GIENIUSZ  Daa:23.03-2010r,
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Eskimos S.A
Sprawozdanie firansowe 3 rok sakosiczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
Rok Rok Rok
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | | Ay
(metoda posrednia) 2009 S0 2007

w tys. 2 wtys, 2 wtys. 24

A. Pezeplywy érodkéw pienigzaych z drislalnodci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 620,9 630,6 7313
11. Korckty razem 34859 41758 -8393,1)
1. Udzal w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metody praw
2. Amortyzacp 12428 11789 14684
3. (Zyski) straty z tywudu eb2nic kursowych -775.3 ~1000,6 -12228
4. Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy) 6903 1080,9 B58,5
5. (Zysk) strata 2 tytulu dmalalnode snwestycyjney 804.2 =240 370
6, Zamiana stanu rezerw 76,7 156,7 35
7. Zmiana stanu zapaséw -1685 50127 -9068,2
8. Zmiana stanu nalenosc -566,7 5213 3477
9. Zeiana stanu zobowizzan kedtkoterminowych, 2 wyjatkiem pozyczek i
kredytow 23609 -1946,9 2132
10, Zimiana stanu rozliczen migdzyokeesowych -3352 -1002,2 4084
11. lane korekey = 156,7 1990 1194
111, Przeplywy picnigzne nctto z dzialalnodci operacyjaej (I4+/-11) 4106,8 4506,4 -7661,8
B. Przeplywy drodkéw pieniczaych z dziatalnodci inwestycyjnej
B o 3232 482 41,0
1. Zhycae wartoict miematenalnych 1 prawnych orax rzeczowych aktywow
tewalych 730 0.1 41,0
2. Zbycie mwestycyi w nieruchomosc: oraz wartosal niematenalne 1 prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5.0 24
1) w jednostkach powsgzanych
- 2bycic aktywow finansowych
- dywidendy & udzialy w zyskach
- sphata udziclonych poiyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy 2 aktywéw finansowych
b) wp Iych jednostkach 5.0 24
- zbycie akeywow finansowych
- dywidendy 1 udzialy w zyskach
- splata udziclonych pozyczek dlugotesminowych -
- odsetki 50 24
- inne wplywy 2 aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyine 2452 457
11, Wydatks 1543,1 226,2 538,7
1. Nabycie wartofct niematenialoych | prawnyeh oraz rzeczowych aktywow
trwalych 3954 165,5 538,7
2. Inwestycie w nieruchomoic: omz wartoici niematenalne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach i vch
« nabycie aktywdw finansowych
-_udzclone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie akiywdw finansowych
- udzclone pozyeski diugoterminowe
BT Inne wydatki inwestycyine 11477 60,7
111, Przeplywy picnigine netto z dziatalnodci inwestycyjnej (I-1T) -1219.9 -178,0 -497,7
C. Przeplywy Srodkow pieniczaych z dzistalnodci finansowej
1. Wplywy 9091,3 10959,5 18509,5
1. Wplywy netto z emisii akeji (wydana udzialGw) 1 innyeh instrumentow
kapitalowych oraz doplat do kapuatu
20
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Eskimos S.A
Sprawozdanie finansowe 1 rok zakonczony dria 31 grudnia 2009 roku,
2. Kredyty 1 pozyczki 83139 10002.2 160031
3. Enusia dluznych papierow wastodciowych
nne wplywy finansowe 7774 9573 25064
wyd:th 121103 15024,0 9648,2

1. Nabycie akey (udzatow) whasnyeh

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wladcicieli

3. Inne, 2 wplaty na rzecz wlascicich, wydatla z tyrulu podzalu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 111364 136783 8665,6
5. Wykup dluznych papierdw wartodciowych
6. Z. tytulu mnnych zobowiazan inansowych

7. Platnodar zobowsazan z tyrubu umow leasingu finansowego 1218 63.4 61,0

B. Odsciki 8520 12823 02,2

9. Inne wydatki finansowe 1194

111, Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoici finansowej (I-11) -3018,9 ~4064,5 §125,0
D. Przeplywy pienicine netto, razem (A.lll+/-B 1+ /-C.I10) -132,0 563,9 701,8
B Bilansowa zmiana stanu frodkéw pienicznych, w tym: -113,1 610,1 7375
- zmiana stanu frodkow pienicznych 2 tytulu cdzmic kursowych 189 46,2 35,8 |

|F. Scodli pienigine na poczytek okresu 1552,0 941,9 204,
G. Srodki pmn;:ne oa koniec okresu (F+/- D), w tym: 1420,0 1505,8 9206,1

-0 oglmcwnq mothiwoic dysponowania

Peczes Zareagh nmm%: 23032010 Vice Prezcs Zarsadw: MARGE KANIEWSK) Dane 23.03-2010¢
Ghlimmy Keggowy: AGNIESZKA GIENIUSZ  Dara: 23032010,
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Eskimos S.A
Sprawozdanie finansowe za rok sakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku,

B. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA1
Nota 1.1 ( do pox.L1 aktywéw)

WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE

31 grudnia
2009 roku

31 grudaia
2008 roku

31 grudaia
2007 roku

w tys. 21

w tys. 21

w tys. zt

a) koszty zakosiczonych prac coowoowych

b) wattosé fiemy

) mabyte koncesie, patenty, bicencie | podobne wastodel, w tym:

10,3

I

103

6,1

- ic komputerowe
d) inne dci ialne 1 p

¢) zaliczki na wartodci niematerialne 1 prawne

Wartoéci niematenalae i prawane razem

103

6,1

Nota 1.2 (do poz.l.1 nkty_wéw)

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 1 PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Rok 2009 ._T b

koszty wanohd nabytc koncesje,

(moe wartokei

calne i

raliczki na

al it

2akodcronych firmy P v, bicencie |

L

| prawne

2) wanodé bratoo wanolo
memaicraloyeh | prawnych m
poczack okiesy

173

b) swicksrersa (¢ eyelu)

55

- yakup

€} 2rameyrrenis (x tysuly)

- bhwadacys

« spesodax

d) wartok bruno wanoda
memazeralngeh | peawmych

©) skumulowana amottyzaca
fomorecne) na pocratek olecr

{) amostyzacys 23 oknes

« wewgkrocnis

-M"w

&) dunssowans amortyacia
{emaorrenee) o komee okress

B odpey  tytubn trwalcy uteary
wartodes e poceyiek okeciu

- W koeme

~ o ‘

) odpyy * fyeuly traalcy wtraty
wartoscr ma konee okresu

) warmdd netin waroici

wicmaterialaych i prawnych
na kosice okresn

QIE
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Sprawozdanie finaniowe a0 ok sekodezony dale 31 grudvie 200F ok

Mota 1.3 (do poz. L1 akywdw)
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Em [ ] (3 d €
lossziy warinh nabyie kencosp, nmE wansdci zabciki na
Eahuticroeych fienyy ¥ D i semate ralo nobcl Wastoded
prac mrwajonych ek e, w ip i ik i i
synsciegiinienie oyt i pranwns | prawse, ra1em

a) wastwdd brutso wartidcn
namarondnych | prasTpch
ok oboce 100 10
b rengharensa (2 tyrula) 73 73

B 73 73

) ameanaeiiyeia (2 ormubu)
- Hewalaep

- mrredad

o} wariedd heat wasmiben

narrangradnyeh § prgch

s buseare olresu

2) shamakrwn

TR (umorsenic)

| nd pemrateh oleoed g 100

f} ansareyeaiys 73 ol

My M)
M e ol 12 12
W ol 2 tyvuls ameal
rereRy

= vamdiptnas
EmnaTrTeE

i ey ¥ pptatu bl
utraly wartoigh ma konsoo
asleresu

i} wanodf netio wareich
nbcenasenislaych i
pravnych ns konice
Loloresu &l &1
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Eskimas 5.A
Sprawazdniie finansowe za rok sakoriczony dnig 31 gradeie 2009 roku,

Nota 1.4 (do poz. L1 aktywéw)
ZMIANY WARTOSCT NTEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

ok 2047

a

B

d

koamey
rakoficroeych
prac mrwajowych

wanodd
Bray

imne

e P,

| prawng

i prawne,
LEE i

log

i

g}d.\uum.tmuqauﬂ.
(armarmnier) ms kemice ok

Hrlﬂ;li.i'r: tyguha tracile
ubrsty warndcs m pocTaek
okresu

= peng ks

* TR LR

1 ey ® el prwale
wiFasy wartnich na ko
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Eskimos S.A
Sprawozdanie finansowe 2a rok wkonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.
NOTA2
Nota 2.1 (do poz.1.2 aktywéw)
31 geudnia 31 grudnia 31 grudnia
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2009 roku 2008 roku 2007 roku
wtys, 21 w tys. 28 w tys. zi
1) drodks tewale, W tym: 15353,6 16049,10 16668,2
-p;my(w:ympnwoukytkumnn WIeCZystego 2013 2913 2913
| prunny
- budynki, lokale 1 obickty mzynicen ladowe; 1 wodne; 10464.9 107928 111837
- wrzadzenia techniczne | maszyny 26413 31936 31726
- $eodki transportu 7292 5142 6535
- tnne frodki trvale 12270 1257,2 1367,1
b) drodks trwate w budowic 1200 1200 1855
¢} zaliczka na $rodki towale w budowe 0
Rzeczowe aktywa tewate, razem 154737 16169,1 16853,7
Nota 2.2 (do poz.1.2 aktywéw)
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 2009 roku 2008 toku 2007 roku
WLASNOSCIOWA)
wtys, 2% wtys. 28 w tys, z{
a) wiasne 147699 156048 16386.4
b) uzywane na p Wie umowy in , dzicezawy lub 5837 4443 2818
nnej umowy, w tym umowy leasimgu:
- maszyny i urzgdzenia 2867 3852 678
- {rodki transportu 2274 59.1 2140
- tnne feodki trwiake 69,6
Srodli trwate bilansowe razem 15353,6 16049,1 16668,2
25
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Nota 2.3 (do poz.1.2 aktywéw)
ZMIANY $RODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) wtys. zt
Grunty (w tym WJ&S_&. _cr»._n _ CE»A._NQ._F. Srodki Tiine &codk Srodki N»__nuw_ na $rodki
Rok 2009 prawo uzytkowania | obickty inzynierii | techniczne i % i trwale w | Srodki trwale | trwale,
wieczystego gruntu) | ladowej i wodnej | maszyny AT e budowie w budowie razem
RO ok ot s Sk akion 2913 127530 104757 13098 1853,0 1200 268028
b) zwigkszenia (z tytulu) 63,4 91,7 401,1 1224 678,6
~ zakup 634 91,7 401,1 46,7 602,9
-inne 75,7 75,7
¢) zmnicjszenia (z tytutu) 1533 1833 336,6
- sprzedaz 434 1833 226,7
-likwidacja 34,2 34,2
-inne 75,7 75,7
d) wartosé brutto srodkow trwalych na konicc okresu 2913 12816,4 10414,1 1527,6 19754 1200 27144 8
¢) skamulowana amortyzacja (umorzenic) na poczatek okresu 1960,2 72821 795,6 595,8 10633,7
f) amortyzacija za okres (z tytulu) 3913 490,7 28 152,6 1037 4
- zwickszenia 3913 5573 140,3 152,6 12415
- zmniejszenia 66,6 137,5 204,1
| &) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2351,5 7772,8 7984 7484 11671,1
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wastosci na poczatek okresu
- zwigckszenie
- zmniejszenie :
1) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$é netto $rodkéw trwalych na koniec okresu 291,3 10464,9 2641,3 729,2 1227,0 120,0 15473,7
26
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Eskimos S.A

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Nota 2.4 (do poz.1.2 aktywéw)
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) wtys. z4
Grunty (w tym
prawo Budynki, lokale i | Urzadzenia &odki Tane drodid Srodki Zaliczki na Srodki
Rok 2008 uzytkowania obiekty inzynierii | techniczne i ) trwale w | Srodki tewale | trwale,
wieczystego ladowej 1 wodnej maszyny b e budowie w budowie razem
gruntu)
a) wartos¢ brutto $rodkéw tewalych na poczatek okresu 2913 127530 9949 4 1309,8 1825,7 226,2 26355,4
b) zwickszenia (z tytulu) 526,3 34,3 59,0 619,6
- zakup 526,3 343 560,4
c) zmniejszenia (z tytulu) 59,0 59,0
- sprzedaz 7,0 165,2 172,2
-likwidacja 7.0 7,0
-inne
d) wartos¢ brutto srodkéw tewalych na koniec okresu 165,2 165,2
c) skumulowana amostyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2913 12753,0 104757 1309.8 1853,0 120,0 26802,8
f) amortyzacja za okses (z tytulu) 1569,3 6776,8 656,3 458,6 9461,0
- zwickszenia 390,9 505.3 1393 1372 1172,7
- zmniejszenia 3909 5053 1393 1422 1177,7
£ skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 50 5,0
h) odpisy z tytulu tewalej utraty wartosci na poczgtek okresu 1960,2 7282,1 795,6 595,8 10633,7
- zwickszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
j) wartoé¢ netto §rodkéw trwalych na koniec okresu 291,3 10792,8 3193,6 514,2 1257,2 120,0 16169,1
27
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Sprawozdanie fi

za rok

koriczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Nota 2.5 (do poz.1.2 aktywéw)
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. z¥
Grunty (w tym ~
pawo | Budynki lokalei | Uradzenia | ¢ i | pooegeoqq | Srodki | Zaliczkina | Srodid
Rok 2007 uzytkowania obickty inzynierit | techniczne i ) tewate w | Srodki trwale | trwale,
wieczystego ladowej i wodnej maszyny e S oNEE budowie w budowie razem
gruntu) 3
a) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na poczgtek okresu 2913 127359 97714 11084 1783,6 130,7 25821,3
b) zwickszenia (z tytulu) 17,1 178 206 42,1 95,5 538,7
- zakup 17,1 178 206 42,1 95,5 538,7
) zmniejszenia (z tytulu) 4,6 4,6
- sprzedaz 4.6 4,6
-likwidacja
-inne
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na konicc okresu 2913 12753 9949 4 1309,8 1825,7 226,2 26355,4
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1178,6 6005,3 506,0 303,3 7993,2
f) amortyzacja za okzes (z tytutu) 390,7 771,5 150,3 1553 1467,8
- zwickszenia 390,7 7715 150,9 1553 1468,4
- zmniejszenia 0,6 0,6
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1569,3 6776,8 656,3 458,6 9461,0
:—.—.v odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 40,7 40,7
- zwiekszenic
- zmniejszenie
1) odpisy z tytutu tewalej utraty wartosci na koniec okresu 40,7 40,7
j) wartoéé netto rodkéw trwalych na koniec okresu 291,3 11183,7 3172,6 653,5 1367,1 185,5 16853,7

28
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Sprawozdane fi 20 rok zakoriczony duia 31 gradnia 2009 roku,

NOTA3

Nota 3.1 (do poz.1.5 aktywiw)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

31 grudnia
2009 roku

31 grudaia
2008 roku

31 grudnia
2007 roku

wtys. 2}

wtys, 2zt

wtys, zt

1. Stan akeywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

1027

200

347

1) odnicsionych na wynik finansowy

1027

290

347

b) odnesionych na kapital wlasny

¢) odnicsionych na ic fiemy lub ujemny wartodé firmy

2. Zwigkszenia *

48,1

102,7

29,0

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemaymi
roznicami przejéciowymi (z tytuiu)

95

29,0

-eoenic kursowych

157

40,1

84

-naliczonych i nie oplaconych odsctek

0.3

-nie oplaconvch skladek ZUS i nie wyplacone wynagrodizenia

59

489

12,6

-odpisu aktualizacyi drodka tewalego w budowie, wartodci Gw

7.7

-naliczonych rezeew na odprawy emerytalne

16.6

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkows (2 tytulu)

« 50°% steaty podatkowe] za rok ubsegly

132

<) odniesionc na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
| preejiciowymi (2 eytulu)

d) odaiesione na kapital whasay w zwigzku ze straty podatkowy (2 tytulu)

) odnicsione na wartod€ firmy lub ujemng wartodé fiemy w rwigzkn 2
ujemnymi ebznicami pezegiciowym (7 tytulu)

3, Zmaoicjszeniz *

102,7

2) odniesione na wynik fi y okresu w zwizzku 2 wjemnaymi réznicami
paciiciowymi (z tywuty)

89,5

- ebznic kuesowych

30,1

-naliczonych i nie oplaconych odsetck

0.5

-nic oplaconych skladek ZUS 1 nse wyplaconych wynagrodzed

389

-odpisu akoualizecy drodka tewalego w budowie

-aktualizac): zapaséw

b) odnicsione na wymk finansowy okresu w zwayziu pr steaty podatkows (2
tytuly)

132

) odnicsione na kapital wiasny w avigzku 2 ujemnymi cozarcami

| praejiciowymi (z tytuly)
d) odniesione na kapstal wlasny w zwagzku ze stratg podatkowy (z tytutu)

¢) odniesione na wartosc fiemy lub ujemng wactodé femy w zwigzku z
uemnnymi réznicany przepdciowym ( 2 tyruly)

4, Stan aktywow z tytulu odroczoncgo podatku dochodowego na konsec
okeesy, mazem, W tym:

102,7

29,0

3} odniesionych na wynik finansowy

102,7

29,0

b) odnscsionych na kapital wlasny

<) odnicsionych na wartodd fiemy Jub vjemng wartodé fiemy

 Zvagkszenia dotyczg powstania 102nic pracjiciowych, natomuast zmacjszenia dotycry adwrdoenia sig rdznic
prrejiciowych
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Sprawosdenic finenteowe 2o rok sakodczony dnia 31 gradnin 2009 roku,

Mota 3.2 (do poz.1.5 aktywéw)
3 grudnia | 3 grodoia | 31 grudoda
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOEKRESOWE Z00 rokon 2008 roloa 2007 roku
o tya. 2l w tys. 2l w tys. 2t
a) czymne rozliczenia migdzyvokresowe Koszuiw, wtym: 84,9 7.3 373
- duieriawa studni na plantacyi truskawek 16,2 73 76,3
» plsetki od kredyte na samochod L[V §] 00 0.0
-copid odiethowa it leasingowyeh onae kredyiu na samochdd 578 56,0 110
“umicneea na wiliczense reresw na swiader. ementalne 0.8
b)  pozostate roxliceonia mipdeyokeesowe, w ym: 43,7 0
eeazty upubliczmenia spolki akoyine 4437
Inne rozliczenia migdzvokeesowe, razem B4.9 521,0 37,3
NOTA 4
Mota 4.1 {do poe. 111 akoywdw)
31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia
TAPASY 2009 roku 2008 rolu 2007 soku
wtys. =t w tys. xf wtys. 2l
2) materaly 13808 12649 12990
bl polprodukey § prodhubiy w toky 26,1 50,1 GG
¢} produkey gotowe 130751 127717 176258
d) towazy 3073 3648 [ArE]
&) zalecaki ma dostawy 1.5 1808 352
Lapasy, razem 14800,8 14632,3 196:45,0
NOTAS
Maota 5.1{do poz.11.2 aktywdw)
M grudnmin | 3 grudnia | 31 grodnis
NALEZNOSCI KROTEOTERMINOWE 2009 roku | 2008 roln | 2007 roleu
wtys. 2 wotys, 2l woys, 2
1) o jednostek powngzanych
- & tyruly dostaw 1 ushug, o okresie splamy;
= do 12 nuesiecy
- powyie) 12 micsigey
= InnE
- dochadzone na drodae sadowe;
) nalednedci od pozostabyeh jednostek 40387 0 30033
- 7 optulbu dosaw i usbug, o okresic splaty: 05984 2069.4 33039
- d 12 miesigey Rl RS 20656 33039
- powyie) 12 méicsigoy
-z tpmatu podatkda, dotacs, cel, ubezpicczen spolecznych
sdrowotnych o innvch dwradczen BODG 4079 5719
- e 130.7 04,5 1175
- dechodzone na doodae sgdowe)
Malegnodci kedihoterminowe neito, tazem 4038,7 M0 19933
| ¢} odpisy aktualingace wartoé nalesnofc 3.5
Maleinodci kedthoterminowe brutto, razem 40982 34720 39933
30
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Eskimos SA.
Sprawordanie fi 0 rok zakorczony dnia 31 grudnio 2009 roku.
Nota 5.2 (do poz.I1.2 aktywdw)
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) | J18mdoia | 31grudnia | 31 grudaia
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE. | 2009wk | 2008 cokow | 2007 rokeu
SPLATY wtys, 2l wtys. 28 wrys. 2t
a) do 1 micsiaca * ( zwiazanc z Inym tokiem sprzedizy) 1623,7 11100 17165
| b) powyie) 1 micsiaca do 3 miesicey 3779 2486
¢) powyze; 3 miesigey do 6 micsigey
d) powyiej 6 miesiecy do 1 roku
<) powyze; 1 roku
f) maleznodci przetenminowans 1156,3 16110 1587 4
Naleznoici z tytulu dostaw 1 ustug, razem (brutto) 31579 2969.6 15874
) odpisy akoualizupice wartod¢ naleanoded 2 tytutu dostaw s uslug 595 0,0
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 3098,4 2969,6 33039
* precdzisly FENTInG & fryym tokeom sprzodary
Nota 5.3 (do poz.11.2 aktywdw)
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, 31 geudnia | 31 grodoia | 31 grudnia
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 2009 roku | 2008 roku | 2007 roku
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE w tys. 2t wtys. zt w tys. 24
2) do | miesiaea 549.7 13614 11376
b) powyies | micsiaca do 3 micsicey 3663 42,1 127
¢) powrzey 3 maesipcy do 6 micsigey 149,1 30,6 3223
[ ) powy#e; 6 micsiccy do 1 soku 379 1769
| ¢) powyie) 1 toku 533
Naleznodci 2 tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(brutto) 1156,3 1611,0 15874
£) odpisy aktualizujace wartodé naleznodar = tyrulu dostaw 1 uslug
preeteminowanc 395 00 0.0
Nalezaoici z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane, razem
(netto) 1096,8 1611,0 15874
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Eskimaos SA.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony diia 31 grudnia 2009 roku.
Nota 5.4 (do poz.11.2 aktywdéw)
wtys. zi
Przeterminowane,
Keotkotenms | Diugoter | Odpis X nic obigte
Rok 2009 Brurto wiaowe: | dituadaacor Netto odpicm
akiualizacyinym
1. Naleznodci z tymitu
e 31579 31579 595 30984 10968
2. Naleznodui z tywlu
otk 809.6 8096 8096
3. Pozostale naleznoic 1307 130,7 1307
4. Naleznodcs sporne
5. Naleznofa sadowe
Razem 4098,2 40982 59,5 4038,7 10968
Nota 5.5 (do poz.11.2 aktywéw)
w tys, 2t
Pnnenmmwu_ L y
Rok 2008 Bruto | Krddkotems | Divgoter | O | Newo e o
s aNeowe walizacyiny l.P"“."
1. Naletnoici 2 tywiu 29696 2969,6 29699 16110
dostaw =
2. Naleznoici # tyrulu
f1tké 4079 4079 4079
3. Pozostale naleznoici 245 94,5 45
4, Naleznosci spome
3. Naleznoic sadowe _ ik
Razem 34720 34720 34720 1611,0
Nota 5.6 (do poz.I1.2 aktywow)
w tys. zl
i 2 Pm(?fm'n.mmw.
Rok 2007 Brutto Km:::"m lexgok S Odpis - Netto —_ m‘
minowe | akeualizacyjny ) °dFr e
1, Naletnolel ¥ omin nme | 309 33039 15874
dostaw i ustug
2 Naleznoia z tyralu 219 - 19
Jatko 571, 5719 571, 00
3. Pozostate naleznodei 1175 175 1175 0.0
4. Naleznoida spome 0,0 0.0 0,0 0,0
5. Naleznoici sgdowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem 3993,3 3993,3 39933 15874
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Eskimos SA.
Sprawozdanie finansowe w rok wkoriczony data 31 grudnia 2009 roku.

NOTA 6

Nota 6.1 (do pox.11.3 akeywdw)

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31 grudnia
2009 roku

31 grudoia
2007 coku

w tys. 2t

w tys. 21

| 3) w jednostkach zaleznych

~ udzialy lub skcje

« maleznodel 2 tymalu dywidend 1 inaych uwdiaalon w zyskach

- dhuzne papicey wartoiciowe

- infe papiery wartodciowe {wi rodzapm)

- udzielone pozyczki

- nne keotk inowe aktywa fi {wg rodzaju)

b} w jednostkach wipolzalezaych

- udizaly Jub akege

- naleznoder 2 tyrulu dywidend 1 innych udzialéw w zyskach

- dluzne papiery wartodGowe

~ Inne papsery wartodciowe (w rodzaju)

- udzclone pozyczki

- inne keotk i aktywa fi (wp, rodzagu)

¢) w jednostkach stowarzyszonvch

- udzaly lub a2kee

- naleznoda 2 tytulu dywadend i innych udzatow w zyskach

- dlugne papicry wartofciowe

- inne papiery wartoiciowe (wy rodzaju)

- udzelone pozyczki

- inne kedtkoteeminowe akiyws finznsowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

~udzaly hub akee

- naleznoded z tytulu dywidend 1 innyeh udzialéw w zyskach

- dluzne papicry wartodciowe

- inne papiery wartodciowe (wi rodzagu)

- udzeclone pozycizk

- innie keotkotcrminowe aktywa & {wp rodzapm)

¢) w jednostee dominuzace

" udzialy b akoe

- naleznoda 2 tyrulu dywidend i innych udzaléw w zyskach

- diuiac papiery wartosciowe

« inne papicry wartodciowe (wi rodzaju)

- udziclone pozyczki

- inne kebthotermanowe akeywa fi (wye codzaju)

‘)W ‘,‘\:h; 1, heach

- udzialy lob akcie

- mleinodes z tymly dywidend 1 inaych udzmiow w zyskach

- dluzne papiery wartasciows

- 1nne papiery wattodeiowe (wy rodzau)

- inne kedtkoterminowe aktyws finansowe (wg rodzaju)

820

Anstoumenty zabezpieczapce (opce, forwardy)

820

| B drodki psenicznc 1 inne aktywa picnsgine

14389

15520

9419

- drodki plenigzne w kasie | na rachunkach

14389

15520

9419

- mnne srodka pienicine

- tnne aktywa pienigine

Kedtkoterminowe aktywa finansowe, razem

1520,9

9419

33

CAPITAL

ADVISERS

ONE

strona 125z 215



Dokument Informacyjny Eskimos S.A.
Eskimos SA.
Sprawozdanie fi 20 rok sakosczony dnia 31 grudnia 2009 roku.
Nota 6.2 (do poz. 113 aktywiw)
31 grudnia | 31 grudnia | 31 geudnia
SRODKI PIENIEZNE 1 INNE AKTYWA PIENIEZNE 2009 roku | 2008 roku | 2007 roku
(STRUKTURA WALUTOWA) ways ot w e ot w oy
a)  wwalucie polskie) 416.2 564,0 2642
b) w walutach obxych (wg walut 1 po przeliczenns na zf)
- EUR 10227 9880 677.7
Srodki pienigine i inne aktywa picnigine, razem 1438,9 1552,0 941,9
NOTA7
Nota 7.1 ( do poz. 114 aktywéw)
31 grudai 31 fa | 31 nia
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Lol et el Bl vy
MIEDZYOKRESOWE
wtys. 24 w tys. 24 W tys. 2t
a) czynne rozliczenia migdzyoksesowe kosztdw, w tym: 2118 130,2 1424
-ubezpicczenia majatk 623 433 36.7
~prenumernaty, abonamenty 54 6,0 6.9
-dzicrzawa i kosaty plantacy 5.0 58 279
-cugic odsetkowa gat leasingowych, odsetki od kredyn: na samochid 436 271 159
~centyiikaty (IFS, HACCAP) 5.8
- prowizja przygotowaweza od kredytu obrotowego 88,8 480 55,0
« roczay dozor, serwis 0,2
—-umowz na wyliczense rezerw na swiadez, emerytalne 0.7
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe w tym: 3937 2434
- koszty upublicznicnia spolki akeyineg 393.7 2434
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyoks ¢, 605,5 130,2 3858

NOTA 8 ( do poz.1.1 pasywéw)

Kapital podstawowy spotki akeyjne) na dzi¢n bilansowy wynosi 10 010 000,00 z} i
dzieli si¢ na 20 020 000 akeji 0 wartosci nominalne) 0,50 2t kazda.

Lp. Udziatowiee Tlodé udziatéw  [A°F03 “"w"‘m“%"‘d
L Fundusz Inwestycyiny 10,020,000 5.010.000,00
2 Masek Kaniewsks 2.000,000 1.000.000,00
3 Tomuasz Rydzek 2.000,000 1.000.000,00
4. Kazimierz Szymansks 2.000,000 1.000.600,00
5. Stamstaw Sulima 2,000,000 1.000.000,00
6. Janina Wisniewska 2,000,000 1,000.000,00
RAZEM 20,020,000 10.010.000,00
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Eskimos SA.
Sprawozdante finansowe xa rok wakorczony dnia 31 gruadnia 2009 roku.

NOTA9

Nota 9.1 (do poz.11.]1 pasywéw)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU Spnci | | e
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO T w ys.at wtys. 2t

1, Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 3297 2158 184,2
1) odniesione) na wynik finansowy 3297 2158 1842
- odpesy ameriyzacyne 2930 2009 856
- rismice Aurrowe, wycena maleznoda § obowiqzad 12,7 149 98,6
- wie splacont maly obcageniswm (raleinolei it slrgymiany) 240

b) odniesione) na kapital wlasny

¢) odniesioney na warto$d Gemy lub wiemng wartodé
 fiemy

2, Zwigkszenia 393,4 329,7 2158
1) odniesione na wynik y o z tytulu dodatnich réinic

przejiciowych (2 tytaly) 3934 3207 2158
- edpisy amortyzavyine 366,0 2930 2009
- rigmice kxriowe, syvena palesnola § sobowiqged 3.6 12,7 149
- mie opliacone maly bisgiemiowe (maknoict it otrgymant) 32 240

- wyena téa gebegpieczanayid opoe, formandy) 15,6

b) odniesione na kapiral wlasay w 2wigzku z dodatnemi ebznicami

przejéciowyms {z tytulu)

<) odnicsione na 3¢ firmy lub ujemng 4¢ firmy w zwigzku

z dodatnimi rdzacams precjiciowymi (z tytulu)

3. Zmnicjszenia 3297 2158 184,2
2) odaicsione na wynik fi wy okeesy 329.7 2158 1842
- odpisy amortygaiyie 2930 2009 85,6
< réimice katriowe, srena sakeemaici 1 cobowiIN 127 149 98,6
- ie aplacont mely obaigsraewe (malinoicl wie ofrgpmant) 24,0

b) odnicsione na kapital wiasay

<) odnicsione na 3¢ fuemy Jub up i fiemy Y

4. Stan rezeewy z tytotu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem 3934 3297 2158
3) odnicsione; na wynik finzasowy (z tytulu) 4 3934 329.7 2158
- edpisy amertyzanye 366,0 2030 200,9
« réimice karsvwn, wyiens nakecuoia | obowiqzan 3.6 127 14.9
- xie oplaione moly obctiteniosw (mtlesmoles wic strgymient) 82 240

 wycena cnstrumentia pochodny 156

b) odniesione) na kapital wlasay

<) odnicsione) na wartodé fiemy lub wemng wartodd fiemy
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Eskimos S.A.

Erkimas 54

Sprawozdetis fiasniowe 2a ml'm*uﬁmultydnm A gradata 2000 ok,

Mota 9.2 {do pox.dl.] pasyedw)

2009 Stan na 01 Roxwi Stan na M
Rezerwa (w postaci bieenych rozliczed | SOycznia | Zwighszenia Wm nie Auduia
migdzyokresowych kosziiw) 2 terulu 2009 2009 eoku
odpraw emerytaloych 1 rentooych w ity 2l w e 2l wiyi 2l | woys 2t | owoiys. b
<rexerwa krdtkoterminowa = tymbu: 0,6 0,2 048
-odpriey emenytalne 0.0
odpraay renivwe i, 02 0.8
-rezerwa dhugoierminowa 42,2 128 55,0 |
-odprawy emerytalne 56,2 120 482
odprawy rentowe &0 08 6.8
Rezeray na odprawy emenytalne i
renowe fazem 42,8 13,0 55,8
Gléwne zaloZenia prayjete preecz aktvanusza do wyliczenia kwoty odpisu na odprawy
emerytalne s nasgpujyee :
Stopa dyskoniowa (%) 5
Propwidymany wekainik inflagi (%) 0
Wrkagnik rotagi pracosaiidw (%) a
Provwidymana stopa werostu nymagrodzen (Fo). .. 25
Mota 9.3 (do poz. 1.1 pasywiw)
2008 g ol . . R . Stan nahi!-'l
Rezerwa (w postaci biemnych coalicaed | eyeonis 2pgg | ZViRkszenin | 220 | TR | grudaia
migdeyolresowych koszuiw) 2 rymulu 2003 rolu
odpraw emerytalnych i rentowych w oy, =t worys, 2l wiys. 2t | woys.al | woys. =l
-rezerwa kedthoterminows 2 tytolo 0.6 06
-odprawy emerytalne
odprawy tentowe 06 0.6
-rezerwa dugoterminows 422 42,2
-odpriwy emeryialne 352 30,2
odprawy sentowe 6,0 60|
Rezerwy na odprawy emeryialoe i
rEntaWe raXem 428 42,8
Glédwne zalotenia priyjste pracs aktuanusza do wyliczenia kwoty odpisu na odprawy
emerylalne sy nastgpujyee :
Stapa dykontous (%) 5
Progwdysuny sokagnik inflagi (%) 0
Wekasnik rotagy pracowniksy (%) i
Preeuddysuna stapa wereitu wynaprodes (%), .. 25
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Eskimos S.A.

Eskimos SA.

Sprawozdante finansowe 2a rok zakonczony dria 31 grodnia 2009 roku.

NOTA 10

Nota 10.1 ( do poz.11.2 pasywdw)

31 grudaia | 31 grudoia | 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2009 roku | 2008 roku | 2007 roku

wieys. 2t | woeys. 2 wrys. 2l

2) wobec jednostek powizzanych

« keedyty 1 pozyczki

N

- 2 tyrulu emisp dhainych papicedw wartodciowych
- inne A fi we, W tym:

- umowy leasingu finansowego

« inne (wyir rodzan)

b) wobec jednosick pozostalych

929.5 6048,0 6450,0

- keedyty & pozyerki

565,1 5760.0 64368

- 2 tytulu emisji dluznych papicrow wartodciowych

- inne zobowizania finanzowe, w tym:

wh@ﬁw

- inne (‘3 rodzaju) £ o1, b.mgn fimansswogo

3644 288,0 132

Zobowijzania dlugoterminowe, razem

929,5 6048,0 6450,0

Nota 10.2 (do poz.11.2 pasywaw)

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O 31 grudaia | 31 grudaia | 31 grudnia
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2009 roku | 2008 roku | 2007 roku

OKRESIE SPLATY wtys, 2t wtys. zt wtys, =t
a) powyzes | roku do 3 Jac 929.5 GO48.0 6450,0
b) powyze) 3 do 5 lat

) powyze; 5 lat

Zobowijzania dlugoterminowe, razem

929,5 6048,0 6450,0

Nota 10.3 (do poz.11.2 pasywdw)
2009
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW 1 POZYCZEK
Kwota kredytu
— Kwota keedytu |/ pozyczki Warunki
Sicdziba | / poiyczki wg | pozostatado | oprocentowa | Termin Zabexpicczenia 1
(firma) noe
jednost umowy splaty nix splaty
WO | watua | VY | waluta
2t zt
REL Wanzawa | 1317 {PIN | 120 |pn | RLIP% 11042011 | rastaw na samechid
BANK zmiennc
porgezense Bankw
PROBP | piatyscok | 20000 |PLN | 1564 [P | WIBOR |14 16102011 | Gonpodaesswa Kesiowego
S4 M PP w wysokolci 70% kredyru
hspateka vooana w
PROBP | gatysiok | 31600 [Py | 3200 [pise | WVIBOR |14 1og 12 2011 | kwacic 3 1600 s
SA ™ PP nicrachomerc KW 18204
BGZ Waszawa | 9202 [PIN | 756 |PLN | 2micane 15092013 | cwtaw na amochid | PO
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Eskimos S.A.

Eskimos

SA.
Sprawoudanic firansowe 2 rok zakosiezony dnia 31 grudnia 2009 roks,

Nota 10.4 (do poz.11.2 pasywéw)
2008
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW 1 POZYCZEK
Kwota keedytu
N Kwota keedytu |/ poiyczki Wacunki
(firma) Siedziba | / poiyczki wg | pozostalado | oprocentowa | Termin Zabezpieczenia s
2 ki umowy splaty nia splaty
foseos Wy, W tys.
2 waluta 2 waluta
Bipoicks Kaucyjma 4o
CXOBP | giatymok (35000 |PLN [ 32635 [P [TIPOR |14 16052010 | 6 5000 namicrochomoc
PP KW 18294
Mipotcks kaugyjea 4o
CXOPP | piatyseok |15000 |PLN | 14130 [P [ TIPOR |14 116052010 | 6 5000 0a ieruchomoses
! PP KW 18294
1 UMW W
SOPP gtk (10000 PN | 922 [pin [TIPOR 114 125122010 | koo 1 4000
4 ierschomoici KW 18294
:?NK Warsaawa [1317 [PLN | 482 |PIN ‘°'.“'/;c 11042011 | 7astaw ns samochid
= Banks
;:iosp Baalystok | 28000 |PIN | 3650 |PLN maon 14 1010200 |6 . Krs
PP w wyrokodel 70% keedytu
hipotcka umowna w
SxOPP Npiatyseok (31600 |PEN [ 5781 [P [TIPOR 14 12512 2011 | kwocie 3 1600 ma
¥ g PP nicaschomoda KW 18294
$760,0
Nota 10.5 (do pox.TL2 pasywéw)
2007
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota keedytu
N Kwota keedytu |/ pozyczki Warunki
a poiyexrki w, pozostata do atowi ermin enia
(E')Si«h.ib / ki wg tata do | oprocel Termi Zabexpieczeni fiide
3 i umowy splaty i splaty
' W tys. W tys.
2t waluta 2t waluta
hipotcks kaucpyna do
RO A piatysion (15000 [PLN [ 1990 P | TIPOR 14 116052010 | 6 5000 mamicrocbomore
: PP KW 18294
: hipotcka kancyyna do
PP IBaiysok (35000 PN [ anz [N [TIPOR 114 F16.05.2010 | 6 5000 me icruchomooic
pe KW 18294
hapotcka umowna w
CROBP | piatystok |10400 |PLN | 1843 [N mm" 39 125122010 [ kwocie 1 0400 3
y PP oienuchomusa KW 18204
RCI = g [ 10,84%
BANK arszawa | 131, PL) 828 |PLN SdeAn 11.04.2011 | zastaw na samochéd
porgczenic Bankg
SOBP | patyueok (20000 (PN | 5736 (PN [ TPOR |1 116102011 | Gospodarstwa Krsjowego
‘ e w wysokoda 0% kredstu
hapotcka umoana w
exOPP N pityuok (31600 PN [ 8350 [P [FROR 142 o512 5011 | kwncie 3 160901
N PP sicruchomoda KW 18294
64368
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Eskimos S.A.

Eskimos SA.

Sprawozdanie finansowe za rok zakiiczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Nota 10.6 (do poz.1L.2 pasywiw)
Kredyty diugoterminowe zostaly zaprezentowane w bilansie na dzien 31-12-2009 roku w
wartodci kapitatu ze wzgledu na ciaglosé prezentacji w latach poprzednich, Szacowane
odsetki od kredytow dlugoterminowych na dzien bilansowy wynosza 11,4 (tys:zl),

Shervs Kwota keedytu do splaty po | Szacowane
I"m‘n’" Termin roku 2010 odyethd na Uwagi
splary (dlugoterminowa cxgéé drien wag
(l'nmn " “, keedytu) 31.12.2009¢,
Krcdyt w bilansec zostal
1317 10.04.201) 120 L sl 4odseth
28000 1010.2011 1564 35
31600 25122001 321 9
- Kredyt w bilansic zostal
90,2 15.09.2013 756 i v (kaparal $odsetls)
565,1 1n4
Nota 10.7 (do poz.11.2 pasywbw)

Kredyty diugoterminowe zostaly zaprezentowane w bilansie na dzien 31-12-2008 roku w
wartoscl kapitalu ze wzgledu na ciaglosé prezentacji w latach poprzednich. Szacowane
odsetki od kredytow dlugoterminowych na dzien bilansowy wynosza 98,4 (tys.zl).

:m Kwota keedytu do splaty po | Szacowane
Y Termin roku 2009 odsctki na o
e sphaty (dhugoterminowa czgié dzieir gl
howatals 1 2
(v tys.at kredytu) 31.12.2008e.
1500,0 16,05.2010 14130 s
35000 16.05 2010 32635 Kredyt w rachunko biczacym
10400 25422010 922 35
1317 | 1os20m 482 SHSRw e o
238000 10.10.2011 3650 254
31600 2592201 5781 40,0
§760,0 98,4
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Eskimos SA.
Sprewogdanie finansowe za rok zakosiezony dria 31 grudnin 2009 rokw

MNOTA I
Mot 1L1 (do poe L3 pasywdw)
3 grudaia | 31 grudeia | 31 grodaia
ZDBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2009 roku | 2008 roku | 2007 roku
w tys. zt w itys. zf wtys, =t
a) wobec jednosick powigzanych 356
- g Ayl clottw § wifing, 0 odkrviid sl 5.6
- do 12 micuigcy 56
- poweyie 12 miesiccy
- inme wg o) T
b} wobee pozostalych jednostek 17854,0 13085.0 18044,
“redy i ok 100023 6300 106292
= 3 Ayt emniin dfcapoh ot surts/aat
= 3 fnfndw dlmscdemd
- g Hyturle dastaw | wifig, o odeviie spomagslesics 6510,9 47830 TOR0.4
- do §2 micsiecy 6510.9 47839 TR |
pmw:en 12 muesiecy
- qubig atrymane na disdusy
- Wwﬂ&w G00.0
- 5ty ol ol mlespicomd ¢ inmpel fwiadesed 3836 4306 198.8
- 3 fptulst wymagmden 114,1 1107
= i 2431 123,8 1265
- madoy |easingy - 2050 1008 605
- pozostale 38,1 230 [F0]
c) fundusze specjalne (wg nmlaw) 0.4 0,4 04
|- fundusz socjalny 04 04 04
| Zobowigzania kedtkoterminowe, razem 178544 13085 4 180709
Mo 11.2

Spatka na deien bilansowy posiada precterminowane zobowigzania 2 tyrulu dostaw | ushag,
kedre na mocy preepisdw ustawy o terminach zaplaty w transakcjach handlowych muglybg,r
byé podstaws do naliczenia odsetek ustawowyeh, Woswigzku 2 tradnodciami ozzacowania
tych odsetek, spotka odsiypila od prezentacji w/w odsetek w bilansie i ustalita iz
zobowigzanic to na dzied 31.12.2008r, mogloby sig uksetaltowad w wysokosci 80,6 (tys.zl) a
na deied 31.12.2009¢, 88,0 (tys.zL).

31 groduia 2009 robu | 31 grudnia 2008 roku
Odserki szacowane od w tys. 2t w tye, 2l

Zetermi ch zobowigzan

P rminowanych zobowiyz 80 208
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Eskimos S.A.

I

Eskimos SA

24 rok zakoviczony dnia 31 grudia 2009 roku.

Nota 113 (do poz.IL.3 pasywéw)
2009

ZOBO 1A KROT KOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota kredytu
Kwota keedyw / |/ poiyczki Warunki .
::im) Siedziba pozyczki wg pozostata do | oprocentowa | Termin Zabe nk“l“" Sada
{ umowy splaty nia splaty
jednostia
W tys,
wiys. 2zt fwaluta| 2t | waluta
k;qulnd(
”, »
EROBP I piatywok | 35000 [N | a8 fpix | TPOR |14 1igos 2010 |6 5000 ma
5 pp atcruchomoadcl
KW 18204
Kaucyjea de
i
TNOBP | piatgseok | 15000 |PLN [ 19130 PN [IIPOR |14 ) 16.052010 f 6 5000 ma
» PP aremchomaia
KW 18294
kredyt
) , | WIBOR | 35 rastaw na obrotowy w
BGZ Warszawa | 80000 | PIN [45000,| PLN M PP 31.052010 spasach sl
keedytowym
hipotcia
umoEna w
PKOBP | miatysok .| 10000 [pin | 922 [P [TAPOR |14 g 13 295 [wosc 10400
3 p.P na
amcruchomoia
KW 18204
keotkotermin
RCI . . . [11a9% I b
BANK | Wassmws | 1149 |PLN 358 |PLN i) 11.04.2011 A ::n«dm "
- wego
i kedtkoteenin
: Banku o cagid
PROBP | gtk | 28000 [prN | 2080 [pn [WIBOR (14416 10201y |Gospodintwa |y i
SA IM PP : Keajowegow |
Yoic T0% agotenmne
kecdytu i i
hipotcka kebtkotcrmia
5 umowna w podaginry;
PRODP | Batysok | 31600 [N | 2570 | PN ;"(‘,B"R 14 |25 12,2011 |Xwo0e 31600 (4 o
' ! P :x dlugotermmo
nieruchomoda
KW 18204 e
keotkotermin
o ZAAW 03 owa cugfé
BGZ Warszawa 902 |PLN 274 |PLN |zmicnnc 15.09.2013 N keedyns
dlugotermno
b ]
10062,3
41
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Eskimos S.A.

Etkimos 5A.

Sprrawsrdanic finaninee a0 rok gabericzony data 31 gruduia 2009 roku,

Nota 114 {do poz.11.3 pasyedw)
2008

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Kwora kredymu
Kwota keedyru | [ podyezki Warunki :
?’ﬁuw; Siedziba | / podyezkiwg | pozcstafado | op wwani | Termi Z*Tm ik
jedunostki el sphaty iy splaty
walu | w tys,
wiys. 2l | ta #l | waluta
hapascka
ki w
PROBP . , | WIBOR | 1.4 lewincie 2 000 kredyt
S Bialyscok | 20000 [ PLN {20000 PLN I £ 24.05.200% i obwoioey
macruchonbodo
RO 1829
. . | WIBLR | 1.5 ERIETW hredyt
BGE Warszawa | 80000 | PLN | 50000 | PLN M e 3005, 2000 ) ik
hiputcka krikntcmnan
kavcypa do s el
PROBE | ggysiok 15000 [P | 360 [P | TIPOR 14 000010 |6 500 0m | keedyeu
M Pp meruchomoia | dhugetenmine
LA E R W
hapotcks krdekoterman
PEO BP WIBOR [1 i o s
i h A kweie 104000 | lredyra
SA Baalystok | 10400 |PLM [ 922 |PLN ™ pp 25230 o dhugoterming
memuchomodon | wego
KW 18204
kndiekatermen
RCI . T0,84% TN LA W i
BANE Warseawa | 1307 PLMN | 33 |PLN il 11042008 axmochisd :mh-m )
L2
RN RO kriekotorman
PO BP WIBROR [14 -:I:‘m :ﬂm W
2 s y . P Fon s
S Drabystok |2 8000 |PLN | 2086 |PLN 18 pp 11020110 Knjowogow |4
wysakoga T | wego
kecdyes -
hepauteks kedikotermen
PEO BP WIBOR |14 k ;Tmu W
: g wode
A Basbyseob |3 16000 |PLN | 2569 | PLN ™ pp 25022010 | d -
' niemchomoda | wego
KW 18204
T630
42
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Eskimos S.A.

Erkimos S4.
Sprewosdanie findatowe fa rol tubenczony duia 31 gridnia 2000 roku,

MNota 11.5 {do por.I13 pasvwiw)

007
TOBOWIAZANIA KRI.'I‘TKQ_TEHMINUWE Z TYTULU EREDYTOW 1 POZYCZER
Kweota kredym
Kwota kredym |/ podyezkd Waranki
Mazwa : S poiveeki wg | pozosiala do . Zabexpiecre
(firma) Siedziba izl npmnu:mwml 'I";i-:l’n e i
jednosthi
walia | wrys,
wive. 2l | da el | waluta
, | WIBOR | 15 FASLAW A
BGZ | Warszawa | 100000 | PLM | B0000 [ PLN M| pp | 30052008 b
hiptcka
waykla w
PECBP , | WIBOR | 14 kwocie 2 0000
gA Bialyarok | 20000 | PLN | 20000 [ PLN I M p 19062008
necrachaenodon
W a0
haporcks lrdekatermin
kaucyma do o cEghe
I‘K;;BI" Baalyseok | 15000 |PLN | 360 LN “;:Bﬂll 14 16052000 | 6 5000 pa redyra
1 PP nserachinnodel | dhagotenming
B 18204 WERT
hapateks kratkotermin
B WIBOR |30 o s
PROYBP . o ] Jowrocae 1 (00 'imd;n:u
S Baslysiok | 10400 | PLN | 922 | PLN M pp 25122010 i d i
nicrachomioien | wegn
R &30
iumttw.'_miq
RCI i 10,84% — it b
BANK Wargzana | 131,7 PLM 355 PLM R 11042001 ek ﬁm}pﬂ "
WEgD
prgCEenie kratknieroin
PROBP WIBOR i
’ = 14 Cronpodarstwa | krodpiu
gy |Disbyscok (23000 |PLN 2086 [PLN | PP HRIRON | arrgnw. | lagotersiins
wrioked 0% | wopo
kredym
Fipuoteha kroikotermis
Hidio i i T W v grgid
. : o | 4.1 Ewocic 3 1600 | keedyig
P Bishystok | 31600  (PLN | 2560 | PLK ) pp 2512201 A dhagidesming
nicrachomodo | wegn
K"I"1EH
10629,2
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Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

Eskimoz SA.
Sprawozdanie finansowe 2 rok takoviczony duia 31 grudnia 2009 roku.

Nota 11.6 (do pox,I1.3 pasywéw)
Kredyty krdtkoterminowe zostaly zaprezentowane w bilansie na dzied 31-12-2009 roku w

wartofei kapitalu ze wzgledu na ciaglosé prezentacji w latach poprzednich. Szacowane
odsetki od kredyrow kedtkoterminowych na dzien bilansowy wynoszg 117,3 (tys.zl).

"""" Kwota keedyta do splaty po | Szacawane
Kendy Termin coku 2009 odsedd na Uwagi
- platy (krétkoterminowa czgdé drient
0 vmm'-n, Keedytiw) 31.12.2009r.
35000 | 16052000 4083 Reedyt w rachunku biczacym
15000 | 16052010 1413,0 22
80000 | 31052010 43000 567
10400 | 25122010 922 25
keedyt w balansic zostat
1317 11.04.2011 358 encaiounay Qugit) +odidld)
28000 | 10.10.2011 2086 137
3600 | 25322010 2569 212
keedyt w balanmc zostal
15.09,2013 )
ne S ap ¥ Genpital +odsctki)
10002,3 173
Nota 11.7 (do poz.I1.3 pasywiw)

Kredyty krotkoterminowe zostaly zaprezentowane w bilansie na dzier 31-12-2008 roku w
wartofcl kapitalu ze wzgledu na ciaglosé prezentacji w latach poprzednich.
Szacowane odsetki od kredytow krotkoterminowych na dzien bilansowy wynosza 284,0

(tys.zl).
Ko Kwota keedytu do splaty po | Szacowane
Yaedyt Termin roku 2008 odsetki na Uwagi
__":;y phaty (kedtkoterminowa czgéé dzicn
(w tysz) keedytow) 31,12.2008¢,
20000 24.05.2000 2000,0 380
20000 | 30.05.2009 5000,0 s12
15000 | 16052010 360 9838
10400 25.12.2010 922 98
Kredyt w tilansic zostal
(R 11.04,2011 30,2 ut y (kapital +odsetk)
23000 10.40.2011 2087 331
3600 25122011 2569 46,6
7630,0 2840
44
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Eskimos S.A.

Eskimes 54,

Sprrawordinate firacnrewe 20 rok makonczoay daia 3 gradata 2009 rolu,

NOTA 12
Nota 12.1 { do poz.11.4 pasywdw)
3 grudnia | 3l grudois | 31 grodaia
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOERESOWE 2009 robu 2008 roku 2007 rokua
w tys. zt wyE. 2 w tys. =i
a) bierne rozliczenia migdzyvokresowe kosztiw
- dlupoteomenowe fwg tyiuldw)
= krdthotermanowe fwg tyiuboo)
b) rozliczenia migdeyokresowe praychoddw
47961 5160,5 5860,9
- dlugolemminowe (g trtuléw) 16328 49229 52195
- dotngy 46328 49229 5219,5
- krdithoterminoae (ag ol 1633 2376 14
-MWNMI;M |5'}.l 23‘-"45 o414
Tone rozliceenia migdayokresowe, mzem 4796,1 5160,5 ER60,9
MNOTA 13
31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia
WARTOSC ESIEGOWA NA JEDEN UDZIAL/AKCIE 2009 roku | 2008 roku | 2007 roku
ok w tys. =} w tys, =t w tys. 2t
Wartost ksiggows Spolka {w tvs. al) 125309 119615 112884
Liczba udmaldw/akedi (o azr) 2020000 20020000 20020000
Wanodd ksiggowa na jeden udzial / akeyje (o 2i) 0,63 0 0,56
Sposob obliczenia wartode ksiggowe] na jeden udzialfakejq -
wartodé ksiggowa [/ liczba udzialéw (akep) opdlem,
przy czym:
a) wartod ksiggowa = akiywa — (zobowiazania | rezerwy na zobowiazania)
45

CAPITAL/IONE

ADVISERS

strona 137z 215



Dokument Informacyjny

Eskimos S.A.

Eskimos SA.

Sprawozdanie finansowe a rok wkoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

NOTA 14

Nota 14.1 (do poxz. A.l rachunku zyskow i strat)

;%;%"OD;NWO ZE SPRZEDAZY Rok zakofczony | Rok zakodczony | Rok zakodiczony
KTO 31 grudnia 2009 | 31 ia 2008 | 31 grudnia 2007

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE s

DZIALALNOSCI) w tys, zt wtys. 2 wtys. 22

Sprzedaz produktow 406703 376993 38791,5

_§pmdmt usiug 140,8 2027 93,6

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

razem 40811,1 37902,0 38885,1

Nota 14.2 (do poz. A.I rachunku zyskow i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Rok zakodczony | Rok zakonczony | Rok zakonczony

PRODUKTOW | 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007

(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. 2t wtys. zd w tys. =t

3) keaj 2 67016 75416 103385 |

b) cksport 341095 303604 28546,6

Przychody netto ze sprzedaly produkiéw,

razem 40811,1 37902,0 388851

NOTA 15

Nota 15.1 (do poz. A.IV rachunku zyskdw i steat (pordwnawezego) oraz do poz. AT rachunku zyskéw i strat
(kalkulacyjncgo))

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY '

Rok zakonczony | Rok zakosiczony | Rok zakosiczony

TOWAROW | MATERIALOW 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008 | 31 geudnia 2007

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

DZIALALNOSCI) w tys. 21 wtys. 2l w tys. xt
Sprzedai towardw 87689 11113,1 9500,4
| Sprzedad matemaldw 302 553 305.3
Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materialéw, razem 8799,1 111684 9805,7
Nota 15.2 (do poz. A.IV rachunku zyskéw i steat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZED. Rok zakoficzony | Rok zakoficzony | Rok zakosiczony
TOWAROW I MATERIALOW |31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007

(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zi w tys. 2t w tys. z8

a) keay 12934 2036,7 1312,5
[ b) cksport 7505.7 §231.7 84932
Przychody netto ze sprzedazy towasdw i

mateniatow, razem 8799,1 111684 9805,7
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Eskimos S.A.

Eskimos SA.

Sprawerdanie finangowe sa rok sakmezony dnia 31 grudnia 2009 roku

MNOTA 16
Mota 16.1 { do poz. A 11, rachunku zyskiw i strat)
3 grudnia M prudnis M grudaia
ZMIAMA STANU PRODUKTU (zwighszenie wanodd 2009 roku 2008 roku 2007 roku
dodatnia, smuniejszenie wastoié ujemna) W ryE. B woays. 2t wtys, 2l
ZLmiana stanu produkm na BO 130293 ImaTdl 95721
- produkiey aiexakodezon
50,1 G, 07
127717 176238 92837
- moadiczenia m gdzvokresowe Roszriw
- » 2075 1797 188,7
Fmiana stane produken B2 133980 130293 178721
- produkcpa nic zakodczona
26.1 50,1 it
ety
130751 127 176258
- toebicrenia migdrpokiesowe kospide
2068 2075 1797
Emiana stanu produloon (zwickszenie/ smnicjszenic) 368.7 48428 B300,0
MNOTA 17
Mot 17.1 {do poz. B rachunku syshoba i steat)
Rok zakodcrony | Rok zakoiczony | Rok zakosiczony
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008 | 31 grudoia 2007
w tys. 2l w tys. ot w tys. of
4} amoyEIGE 12428 11759 14684 |
b smseyeie aresialiw i eneegii 277423 224094 336483
<) wshagi oboe 25185 20204 3537
d} podatki i ophaty 4007 | 400,3 1844
€} wynagrodzeria 535(0,2 57496 SE040
1} uberpieczenia spolocine i inne Swiadczenia 10594 11492 11892
| B} pozestale kesety rodzyowe {x gpulu) 206,2 1698 197.2
- feprezeniacid i rcklama 9.2 16,4 23,3 |
- ptrdie shuzbowe 56,7 385 65,6
- wherpieczena magthowe 150.2 1111 96,9
+ e 0l 3.8 9.2
cadzaju, fazem 0700 330775 16205,2
Zmiana stany zagasiw, produkiow | rozkezen
nupdeyokeesoaych 68,7 48428 23000
Kosat wytwornenia produkiow na-wlasne poareely ednosti 15 7108 1894
Kosety spraedasy (wiclkoié ujemna) 2001,1 17000 .14215
Kosz sarzadu {wielkold ujensna) <2504 28180 -3098.2
Koszt wytworzenia spreedanveh produkndw 4464 335015 35196,1
47
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Eskimos S.A.

Eskimos SA.
Sprawozdanie finansowe za rok wokoriczony data 31 grudnia 2009 roku.

NOTA 18
Nota 18.1 (do poz. D rachunku zyskow 1 steat)
Rok zakodficzony | Rok zakonczony | Rok zakoniczony
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008 | 31 grudaia 2007
w tys. 21 wtys. zt wtys. zl
1) zysk z¢ zhyea niclinansowych akiywow trwalych 16,2 37,0
- przychody ze zbycta niefinansowych aktywow tewalych 73,0 37,0
- wantodé netto niclinansowych akeywdw trwalych 56,8
b) dotacje 296,5 296,6 326,7
¢) inne przychody operacyine 126,0 201,6
- odszkodowanda, kaey 493 1516
- 2 tyt. korekty podatku Vat 430
~ z tyt. refakturowania koszidw 324
- nne 13 50,0
Pozostate przychody operacyjne, 4387 498,2 363,7
NOTA 1Y
Nota 19.1 (do poz, E rachunku zyskéw i strar) » ”
Rok zakoficzony | Rok zakoficzony | Rok zakaficzony
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31 grudnia 2009 | 31 geudnia 2008 | 31 grudaia 2007
wtys. 24 wtys, 2t wtys. 23
a) strata z¢ zbycia nic fi yeh akiywow tewalych 1.8
b) aktualizacys wartodci aktywow ne fi vch 137,8 41,7
- odpisy aknualizugce zapasy 783 41,7
- odpisy aknualiapace nal Ser 59.5
<) nae kosaty operacyine 118,1 107,2 272
- dp“‘m Dr i leznod 23,9 95& L)d-
e M- 1 nh & YO E NG 60J
[y y do refak $ 32.4
- e 1.5 11,9 208
Pozostate koszty operacyjne, razem 2559 150,7 272
NOTA 20
Nota 20.1 ( do poz. G.V i H.IV cachunku zyskéw i strat)
Rok zakoficzony | Rok zakoficz Rok zakoficzony
ROZNICE KURSOWE | 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
wtys, zi W tys. 21 wtys, 28
2) dodamic réznice kursowe 1050,8 1660,0 801,2
- zeealizowsne 10312 14850 7081 ]
- niczecalizowane 19.6 175,0 100,1
| b) ujemae réznice kursowe 1555,2 1095,5 925,2
- zrcalizowanc 14718 1035,3 866,5
- nuczrealizowane 834 60,2 58,7
Przychody finansowe z tytulu rézaic kursowych 564,5
Koszty finansowe z tytuldu rdznic kursowych 5044 124,0
48
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Eskimos S.A.

Eskimos SA.
Sprawoudanie finansowe wa rok wkoviczony dnia 31 gridnia 2009 roku.

Nota 20.2 ( do poz. G rachunku zyskéw i strat)

Rok zakodczony | Rok zakoniczony | Rok zakodczony
PRZYCHODY FINANSOWE 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008 | 31 grudnia 2007
wtys. =i worys. 2 wys. zt
1) odsetki 50 24 0,1
- z tytwlu udzcionych pozyczek
- od jednostek powsazansch
- od pozostalvch jednostek
- pozostale odscths 50 24 0.1
- od jednostek powigzanych
+ od pozostalych jednoseck 50 24 0,1
blaktualizica wartodcl inwestycit 52,0
) inne przychody finansowe 2452 6102
- dodatnie e6znice kursowe 564,5
- praychody 2 rozlsczenia mnstrumentow zabezpieczapcych
{opeje, forwardy) 2452 45,7
- pozostaie
Przychody finansowe fazem 3322 6126 0,1
Nota 20.3 (do poz. H rachunku zyskéw i steat
Rok Rok Rok
zakonczony | zakonczony | zakosficzony
KOSZTY FINANSOWE 31 geudoia | 31 grudnia | 31 grudnia
2009 2008 2007
w tys. zt wtys. zt wtys. 2zt
2) odsetki 709,8 1095,6 864,9 |
- od keedytow i pozyezek 674,0 10703 8445
- dla jednostek powiazanych
- dla innych jednostek 674,0 1070.3 8445 |
- pozostate odsetki 358 253 204
- dla jednostck powigzanych, w tym:
~dla inniych jednostek 35,3 253 204
b) inne koszty finansowe 1815,8 2597 270,5 |
- vjemae roznce kursowe 5044 1240
- utworzone rezerwy (z tywulu)
. odsethi od naleznodc
- kosaty pwarangi ubezpicczeniowych
- odpisane naleznodct z tytulu odserck
« tne 1311 4 259.7 1465
- prowizie i koszty zwigzane ¢ keedytiem 163.7 199.0
~ koszty rozhiczenia instoumentow
zabezpreczazacych (opeye, forwardy ) 1147,7 60,7
Koszty finansowe eazem 2525,6 13353 11354
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Eskimos S.A.

Eskimos SA.

Sprawozdanic finansowe wa rok ekoviczony dria 31 grudnia 2009 roku.

NOTA 21

Nota 211 (do poz. L rachunku zyskéw i steat)

Rok
Rok Rok
zakoriczony | zakonczony sy
31 grudaia | 31 geudoi wooT1=
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2009 2008 | 31 grudnia | 24 Hpea
2007 2007
wtys. 28 w tys. zf wiys.at | wiys. 2t

1. Zysk (strata) brutto 936,0 852,9 570,7 472,7
2. Réznice pomigdzy zyskiem (straty) brutto a

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym -25,7 -50,6 709,5 <9744
(wg tycutow)

a) koszty zwickszajace podstawe opodatkowania 1895,3 2397,3 713 2079,4

amortyzacya 1 odsetk od leasingu inansowego (podatkowo

opeacyny) 1817 1030 3.6 46,2
odpisy amortyzacyine Scodkdw trwalych shnansowanych

: 4072 454.7 2578 4515

amortyzacy belansowz dcodkdw sfnansowana dotacy oz

frodki tewale amorty e 580.0 5723 ‘82,0 2359
odpis akaloanace akoywa 1378 41,7 0 0
PFRON 875 90,8 33,4 40,6
sicoptacone do ZUS skdadiu | nee wyplacone wynagrodzenia 310 2577 66,3 496,6
odscths nic uzaawane 2a koszt 0,1 1.0 32 0
amontyzaci srodkow tewalveh wylqczonych 2 cksploatac 45 6,2
ujemne roznice kursowe 2z wyceny bilansowey roku biczacego 834 66,7 443 35.6
ujemne roznice kursowe od nie zeealizowanych zaliczek 35 1.8 326
darowizny 0,6 32 2,0 0
wicrzyteinoéct odpisane ko mcsaagaine 239 955 6,4 0
sankeje, kaey, gezywny, kosziy procesowe 09 0 0,2
odsetki bankowe nie oplacane w roku biezgcym 0 56,3
odsetki handiowe me oplacone 4.3 24 16 0
pozostale koszty nic stanowiice Kosztow uzpskania praychodu 32 7.7 43 6,8
czg3¢ nie umorzona $rodka. trwatego wykupionego z leasingu.

finansowego bilansowo. : 0 1082
oplaty i prowizie bankéw zagraniczaych 1,0 18 10 21
| koszty uslug medycanych czlonkéw rodzin pracownthdw (18] 57 0 0
prowiza przygotowaweza (kredyt obrotowy)rozliczana pezcz

RMK 55.0 508 142
prowizie zwiazane z keedytem nie zaplacone 7.0

Amortyzacia i bezp. samoch.osob.pow. 20ty EURO 175

biermne rozlicz .migdzyokees koset.z tyt.odpraw emerytalnych 13,1

koszt wzyskama przychoddw, dotyczacy Zeddel przychoddw

nic podlegajace ustawie o podatky dochod. (dzalalnodé 3040 6348 0,0 5464
coMicza)

b) koszty zmnicjszajace podstawg opodatkowania 1406,3 1282,6 1237,9 8951

| zaplacone adsetki od zobowizan 25 16 563 827
| wynagrodzenia 2a popezedni rok a oplacone w biezacym coku 1550 4309 0
c2g3é e umorzona srodka. tewalego wykupionego z leasingu,

finansowego belansowo. 1082 0
skladki ZUS za sok poprzedni oplacone w biezacym roku 102,7 663 657 514
zecalizowane wemne rdznice kusowe 2 wyceny bilansowe) roku

popizednicgo 66,7 443 356 7.8
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Sy danie firs _.u_rr_al__‘ pczony dnta 31 grednia 2009 roku.

mty leasingowe od leasingu finansowego bilansowo 1115 1012 387 78,7 |
spezedaz zapaséw obigta odpaem akwualizugacym 0 0
amortyzacia podatkowa frodkow trwalych 9644 1057.0 446,3 5785
prowiza przygotowaweza (keedyt obrotowy)rozliczana przez

RMK 24,0 96,0
| ujemne roznice kussowe od_zccatizowanych zaliczck 35 122 322 0
wstepne gty leasingowe rozliczane w czasic a oplacone w roku

¢ 0 0
c) przychody zmnicjszajace podstawe
opoditk ia 730,9 1243,5 2074 7292

odpis dotacii na zakup drodkéw trwalych 297,1 2966 1293 197.4.
dodatnic réznice z wyceny bilansowe; roku beezicego 19.6 2108 78.1 228
perychody nie podlegagace ustawic o podatku dochmkmym

(dzzalalnoié rolmicza) 2892 5689 0 509.0
praychody 2 1yt rozwiazania odpisu aktualzuacego o 408

ale otrzymane pezychody 2 v, not obdazeniowych 1265

nic otezymanc pravchody 7 tyt. korekt pod. VAT maliczonego 430 0 0
przychody 7 tytulu wyceny instrumentdw zabiezpieczaacych

(opeie, forwardy) 820

d) przychody zwickszajace podstawe opodatkowania | 337,0 78,1 22,8 519,3
zrealzzowane dodarnie rdznice kursowe wycena belansowa roku

poprzednicgo 2108 781 228 5193
otezymane przychody z tytulu kar, odszkodowan 126,2

3. Dochéd do opodatkowania 1031,1 802,3 -138 1447,1
4. Odliczenia od dochodu 694 694 0 0
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 961,7 7329 -138,3 1447,1
6. Podatck dochodowy wedlug stawki 19 % 183,0 1392 0 2750
7. Podatek dochodowy bicZzacy ujety (wykazany) w

deklaracji podatkowej okresu, w tym: 183,0 139,2 0 2750
- dotyczacy pozyep, kiore zmnieyszyly hub zwigkszyly kapial

whasny

- dotyczacy pozycn, ktére zmnieszyly fub awickszyly wartosé

firmy fub wyemng warodé fismy
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Sprawozdanie finansowe w rok wkorsczony dria 31 grudnia 2009 roku.

Nota 21.2 (do poz. L rachunku zyskéw i strat)

Rok
Rok Rok zakoficzony
zakoniczony | zak
PODATEK DOCHODOWY BIBZACY 31 grudaia 31 grud =
2009 2008
s | 2450
2007
wtys. 24 wtys, zt wiys. 2t | wiys, zt
1. Zysk (strata) beutto i 85 e i
2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a 257 50,6 709,5 9744
pod 3 opodatko ia podatkiem dochodowym
| a) koszty zwickszajjce podstawg opodatkowania 1895,3 23973 7130 20794
b) koszty icjszajace pod ¢ opodatk i 1406,3 1282,6 12379 8951
¢) przychody zmuoicjszajjce podstawg 7309 12436 2074 1292
d) P"):;:ody ?'i:kuaim podstawg 3370 8,1 28 5193
3. Dochéd do opodatkowania 1031,1 802,3 -138,8 14471
4. Odliczenia od dochodu 694 69,4 0 0
5. Podstaws opodatkowania podatkiem dochodowym 21,7 7329 <1388 14471
6. Podatek dochodowy wedlug stawds 19 % 183,0 1392 0 2750
TEDSNN ooy Ity ey iczeap) v 1830 1392 0 275
« wykazany w eachunku 2ydkdw £ atrat wraz 2 korekey
AT 0 275
dotyczaca p enis
Nota 21,3 (do poz. L rachunku zyskdw i strat)
Rok Rok Rok
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY | *#© m ";m st sty
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 2009 2008 2007
wtys., zt w tys. 21 w tys. zt
- zmnsepszenic (zwickszenie) 2 tytalu powstanis 1 odwrdcenia sig
roznic przejiciowych 132,1 40.3 37.1
- zmniepszenic (zonckszenic) 2 tytilu zmuany stawek podatkowych
- zmaicpszenic (zwickszenie) 2 tyllu poprzednio nteuggtey straty
podatkowey, uly podatkowe) lub rdznicy przejicowe
poprzedniego okresu
- zminicjszenic (swigkszenie) 2 tytulu odpasania akeywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwodici
WYKOrzystansx zezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne skladniki podatku odroczonego fwg tyruldw)
Podatek dochodowy od Y, fazem 1321 40,3 371
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Sprawosdanic finansawe 2o rok rabodczeny deda Sl_gﬂwﬂﬂn 2009 rodu.

Maota 214 (do poz. L rachunku syskdw i strat)

Rok Rok Rak
#NA KWOTA PODATKU lictuey. |- wakokoauny | sakuhesey
3l grudoia | 31 grudaiz | 31 grednoia
ODROCZONEGO 2000 2008 2007
w s, 2l wiye. 2 W tye 2l
= uigtego w kapitale wiasnpm
- ujgtegn wwanadc fiemy lub ujemne; wanoda
fiemy
- pgbegn W r-kis wyakont o dteat 1321 40,3 a7l
NOTA 22
Maota 22.1{do poz. N rachunbu zyskdw i sirat) —
Rok Rok Rok
PODZEIAL ZYSEU NETTO wakoticrony | rakodezony | zaliodcrony
LUBE $POSOB POKRYCIA STRATY 3 grudais | 31 gradaia | 31 grudaia
{wedlug oyoubdw) 2009 2008 007
w tys, 2t w iys. 2t w oty 2b
- pokeycie steaty & lat ubieglych
= wyplata dyidendy
- keapinal zapasoony 620, 6734 7313
- kapital rezerarowy
Lysk netto 6209 6734 7313
33
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Eskimos SA.

Sprawodante finansowe 2a rok zakorczony dnia 31 grudnaia 2009 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA 23
Nota 23.1 .o i =
ROZNICE POMIEDZY BILANSOWYMI Rok Rok B
ZMIANAMI POZYCJ1 A ZMIANAMI STANU | *{Fonerer ““‘"‘“” ol R rwirsvsd
TYCH POZYCJI WYKAZANYMI W R-KU e sy &
2009 2008 2007
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = opige s
1.Zmiana stanu rezerw
bilans zmiana stanu 119.5 156,7 315
miana stany W cachunku przepliwow picniginych 76,7 156,7 31,5
Réanica: 42,8 0 -
- kavola odpiin ra regerwy emerylaine wie apeie w Fsggach 2008
| (korrkia bigdu = kuiggoch 2009)
2.Zmiana stanu zapasdw
bilans zauana stanu -168,5 -5012,7 -9063.2
stanu W aachunky przeplywow picniganych 1685 -5012,7 -9068.2
| Rézmca: 0 0 .
3. Zmiana stanu nalezonosc 23|
bilans zmaana stanu -566,8 -521.3 3477
zoniana stanu w rachunku przeplywow psenscinych -566,8 5213 3477
_R_ozmca 0 0 -
4.Zmiana staou zobowigzan  krétkoteeminowych, z
wyjatkiem keedytéw i pozyczek
bilans zmuna stanu 2396.7 -1986,3 2132
zmuana stanu W rachunky przeplywow pienicznych 2360,9 -1946,9 2132
Réznica: 358 394
- zmuana stanu zobowiazan inwestycynych -2129 -296,2
- stanu zobowigzan finansowych (casing) 177.1 3356
5. Zmiana staonu coxliczen migdzyokeesowych
bilans zmeana stanu -335.2 -1002,2 14782
« roykigema mpdiyokresosy boizléw 292 3018 -2287.0
- roybegenta migdyokreiowe proychedss 3644 v <7004 17069
| zmiana stanu W rachunku przeplywdw pieniginych -3352 -1002.2 4084
Rézmca: 0 0 1886.6
otrzymana dotacia w roku biczqcym 18866
Nota 23.2 - = =
Rok Rok Rok
STRUKTURA $SRODKOW PIENIEZNYCH NA ‘;:‘;‘;l“’ grprerid ";1";:’3
POCZATEK I KONIEC OKRESU 2009 8%00" 2007
wiys. 2l w tys. 28 w tys, zf
a) frodki pienigine razem (stan na poczytek okeesu) 1552,0 9419 204,3
- frodks peeaigine w kasie 1 na rachunkach 1552.0 9419 2043
- inne srodki pieniczne
b) drodki pienigzne razem (stan na koniec okeesu) 1420,0 1505,8 906,1
- $rodia pieniczne w kasie 1 na rachunkach 14200 1505,8 906,1
- innc izodks prenigzac =]
¢} zmiana stanu Srodkéw pieniginych w rachunkn -132,0 563,9 701,83
d) bilans zmiana {rodkéw pienieinych 113,1 610,1 737,6
stanu scodkow prenigzayeh 2 tytulu roznic kursowy) 189 2 i
_Stodki pieniczac z dziatalnodei operacyjnej 4106,8 4806,4 -7661,8
i pienigine z dziatalnodci inwestycyjnej -1219,9 -178,0 ~497,7
i picniginc z dziatalnodci fis ¢ -3018,9 -4064,5 8861,3
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Eskimos SA.

Sprawozdanie finansowe 2a rok akoviczony dnia 31 grudnia 2009 rokw.

C. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

1.1. Podziaf instrumentow finansowych

Zrana stanu insteumentow fnansowych,

Dane za 2009 rok stan na zwigkszenia | zmnicjszenia | stan oa
01.01.2009 31.12.2009
Aktywa fin pr zone do obieotu 1552.0 311 15209
Poizyezki udziclone 1 naleznoda wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
odct
| Aktywa Ginansowe dostgpne do spreedazy
Zobowiyzania i ¢ pr do
obgotu
Pozostale zobowiazania finansowe 137788 2042.0 11736,8
Dane za 2008 rok stan na zwickszenia | zmnicjszenia stan na
01.01.2008 31.12.2008
Aktywa fimansowe praeznaczone do obrots 2419 610,1 15520 |
Poiycaki udriclone 3 naleznosa whasne
Aktywa Gnansowe utezymywane do tesming
wymagainodcs
| Aktywa finansowe dosigpne do sprzcdazy
Zobowiyzana pree do
obromn
Pozostale zobowiazan finansowe 17139.7 33609 137788
Dane za 2007 rok stan na zwickszenia |+ zmnicjszenta stan na
01.01,2007 31.12.2007
Aktywa finansowe pr do ot 2043 7018 506,1
Pozyezia udzclone 1 naleznosa wiasne
Aktywa Gnansowe utezymywane do terming
wymagalnodcl
| Aktywa finar dostgpne do sprzedazy
Zobowijzania finansowe preeznaczone Go
obroty
P le zobowigzansa finansowe 10459.5 (6802 17139.7
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Akrywa i zobowigzania insnsowe we podziahy previetego w bilansic na 31 grodais 2009y,
Wyszcxegdinienic Akitywa Pobycahi Aktywa Akrywa Eobaoeigrands | P o
finansowe udziclope i finansawe finansowe | linansawe zobowigzania
preemnachone | naleinodcl wlrEy Ry wane dostppne | precenaczone | Gnansowe
do abrata whasne div termrin do do olrotu

wymagalnadc | sprecdaiy

| Tolugeemmunane sk
&gmwgﬁmd‘a&n

qu.:-r]'rh: ]

— udeialy bab akcic)

= IRfc pagiery waradcmie

= udmelme poayorki

= inne dhigntcnminowe akrpwa

| Branscwe
Diugotermeniwe shiywa
Gznscrwe w posostalych

jednnsthach:

= wksady bab akege

= MAC papiery warkoioomye

= uibacbone poeyesdk

—mac dlugotommneewe. aktyaa
fnansrae

Fritkoterminowe skovus
Enansowe w dnosikach
perwigiangch:

= udenly ub akcic)

— ORE paplery wartolt

— ndwchone poun

—mne kedtkoterminowe. skiywa
fmansowe g
Krdtkoerminonwe akorwa
finznsowe w poeostalych
pednasitkach

= udwaly lub ke

= W PAPICTY WarnEcHrwT

= udziglone poryeaki

= mns kettkotermimowe akeywa

&2
Srodks pienigene 14380

P e— ] e

it 929,5

= ktedyy § poyeaki .

Aobowiazamia 020Ts
ke cterminowe woboo
posnmtatych jednisiel:
| — keeuyy | poyeski J00E3 |
=i pytabu cmasp diwinych
RhrsgsmmE
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Sprawordenic finensowe 1a rok sakariczony daia 31 grudoia 2009 roku,

Aktywa i zobowigzania finansowe wedlu

Wyszcreglnicnic

Aktywa
finansowe
precrnaczone
iy olsrorm

podziati peevjetego w bilansie na 31 grudaia 2008+

w
udziclme i
naleinodc
wlagne

.ﬁkl!r*l

fnapsowe
ulFry mywanc
do terming

wymagalnoie

finansowe
datigpac

do .
sprecdaiy

Zobowigzania
finunsowe

do abromn

anc

Pozostale

finansowe

| THugutcemimue skrpas
Tmansvee w jednodtach

— miluialy b aloye)

= M PapieTy Warkatairat

= nduiclone pogyerki

= imnc diugotermmimye akinwa
| Gmsnsors

Hugoicmunvae .ﬁl}"')
fimansorwe w pozostalych
jednostkach:

= wilzaty lub akgge

= IRAC PAPIOT whrisoHvaT

— edselone pouyedd

= tomne diugicrminome. I.'ni}-n':
|_finanzree

Kratkatenminowe skyws
Branarwe w jednoitkach
powtaranych:

= udzaly lub skeje)

— inune: papscry wartodd

= udeielone puycaka

= ipne dhugoscrmipoes. sknaa
Finanmras =

Foritketommimawe aknrwa
finamsowe w peoecstalych
jelnastkach

= udzialy bub akeye

= e paplery warinitiowe

= udnelone pﬂtfl'ﬂ.i

= mmne dhygoremmsines aloypes,
Ean o

| Sindia [rcticine

Aoboadgrana diugororminome
iedmosck praipanih

Falran s
luggoterminowe wobec
peecstalych jedmoseck:

= kredyry i porpeaii

5Te00

= i tyrula emisp dhuenych
papsctdi wisdzicnych

= e dishowirmnia
[ansoas a

Foboeigranis kedtkotonminaw
wobet jodnoseek powigeanych

Fobomgzans
keatkatommanawe wobee
pozstalych jednratel:

TR50,7

= kredyty 1 poaycaka

THIOL

= & tyrulu cmasg wenych
| papiering wastoiciouych

= imng zoboaaypeanis (lesusp)
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Sprawozdenie fnarseiee ta rok Sakoviczeny diia 31 grudiia 2009 roku.

podziaty preyjetego w bilansic na 31 grudnia 2007,

| Wyszczcgalnicnie

Alcrywa i zobowigzania finaosowe
Aktywa

fnansowe
Precenacianc
dn ahiotu

Poiyczki
wilzielome i
naledmodel
wlasne

Akrywa

Aknyora

Fohowigrania

wiFEyERyWane
do terminu

wymagalaoded

fimans o

dostgpne
do

spracdaty

fim €

riEcEnacIane
do oo

Dilugotermamouwe akiyun
fnansowe w pdncstkach
pemwigzanych:

= uikemaly lub akcjc)

— e papierT warkiioowe

= udmelone pozycaki

= mae dlugoermanowe akitywa
Enanswe

'Dll.lﬂpl‘mm I]II'!'“':I

finansowe w poeosnlych
) "

= umady luls shcye

~ Ee [EpleTy WErtae o

~ aikeielone poiyork

= minc dlugoterminowe. aktywa
finansoae

Krotknterm inowe ke
Fenansowe w dnonikach
penstizamych:
= ukezaly lubs -!k{;r;l
= e papriery wartuid
— ulkselone ;H'-u:mtl
— e dluponcrminewe. akq'w:
fmanzvae

Kedtkoterminowe akaa
fmensvwe w poamatalych
pednosthach

= adrly lub akcye

= i PEpioTy Warkimcna

= udrielome porycek

= imne dlapoiceminowe akiywa
imandirac

Tl T

Fobowngeann dlugolermancse
__Ed:mllrk powigzsnych

dh.mmmmtmc waboe
poistatych jednosicic

99,5

— kedyty i posyerks

503,1

= fytalu ermisji dlsenych
| pjicriw wartofcioupch

= imma obioraiyranma

| fnnswe Jeasing)

?.ubulb.ﬂﬁl. keotkode emmowe)
wobet pedinosnei powigeanych

Fobawiyrania
itk otermimimye wober
powastalych jod k

10207 4

= heedpiy i poieyerk

100023

= fpnalu e diwenych
papicrie warppdcivaych

= tnne pobowtpeaniy

050
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Sprawozdunie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

1.2.1 a) Charakterystyka instrumentéw finansowych

Charakterystyka instrumentéw finansowych za 2009r.

Portfel ___Charakterystyka Wartofé Hoké
Srodks prenigzac w kasie 1 na 1-ky 1438,9
bankowym
Akrywa finansowe przeznaczone do obrotu Tnstromenty pochodne (G0 ==
- wycena)
Poiyczki udziclone 1 naleinoscl wlasne
Aktywa ﬁmmwc utezymywanc Go lerming
| Aktywa ﬁnamo\n dostepne do sprzedazy
" Zob wyzania fi we przeznaczone do abrotu 600,0
Pozestale zobowryzania finansowe Zobowigzania 2 tyt. leasingu o 1136,8
zohowigzania keedytowe ml
Charakterystyka instrumentow finansowych za 2008r.
Portfel Charakterystyka Wartoéc Todé
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Srodki prenigzne w kasie 1 na r-ky 1552,0
bankowym
_X_’_o_d):aﬂ udziclone 1 naleznodct wiasne
Aktywa finansowe utrzymywane do termins
| Aktyws finansowe dostgpae do spreedazy
Zohowymn finansowe przeznaczone do obrotu e
Parzostale zobowigzania finansowe Zobowiyranta 2 tyt. leasingu oraz 13778,8
zobowiazania keedytowe
Charakterystyka mstrumentéw finansowych za 2007.
Portfel Charakterystyka Wartoié Tlodé
Aktywa fin pe zone do ob Srodki pienigzne w Kasic 1 na r-ky 206,1
bankowym
Pazyezki udsiclone 1 nalezaosc wlasne
Aktywz finansowe utreymywane do terming
| wymagalnodci
.-\kxm ﬁnm:m dogigpne do sprredaiy
finansowe przeznaczone do obrotu
Pazostale zobowiazania finansowe Zobowigzana z tyt. leasinpu 171397
zobowiazania keedytowe
59
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Eskimos SA.
Sprawozdanic finansowe 2 rok akoiczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

1.2.1 b) Opis metod i istotnych zadoZzen przyjetych do ustalenia wartogci
godziwej aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartoéci

Do wyceny finansowych skladnikéw aktywow 1 pasywow nie ustalano wartodci
godziwe;.

1.2.1 ¢) Informacje na temat obcigZenia ryzykiem stopy procentowej
Przy zobowzaniach z tytalu leasingu finansowego ryzyko wynika zc zmizn parametru
bazowego (gtéwnic WIBOR M) prayjetego do rozliczen kosztu kapitatu.

1.3 Najistotniejszymi ryzykami finansowymi w dzialalnosci Spotki sq ryzyka
kredytowe, kursowe i stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

Na transakcje, ktore potencialniec narazaja Spolke na ryzyko kredytowe, skladaja sig
przede wszystkim: .

- inwestycje krotkoterminowe (lokaty)

- naleznosdc z tytulu dostaw { uslug.

Ryzyko kredytowe dotyczgce inwestycji ograniczanc jest poprzez zakladanie inwestycji
krotkoterminowych jedynic w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnogci
finansowey), :

Ryzyko kredytowe zwigzane 7z naleznodciami z tytulu dostaw 1 uslug jest uzaleznione

od wiarygodnosei klientéw, z ktdrymi zawicrane s transakeje sprzedazy produkiow.

Ryzyko kursowe
Spalka posiada naleznosci 1 zobowiazania handlowe wyrazone w EURO.
Spolka korzystata w 2009coku z narzedzi zabezpicezajacych przed ryzykiem kursowym

poprzez zawicranie terminowych kontmkiéw walutowych typu ,opeja™, i, forward”.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spolki na ryzyko rynkowe wywolane zmianami stop procentowych dotyczy
przede wszystkim posiadanych zobowigzan z tytulu kredytow bankowych, Spotka nic
zabezpiceza si¢ przed ryzykiem zmiany stép procentowych.
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Eskimos SA.
Sprawozdanie fi 2 rok zakorczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

1.4 Koszty odsetkowe wynikajgce z zaciggnigtych zobowigzan finansowych

Rok 2009
Tytul zobowazania Odsctki ‘ Odsetks niczrealizowane
wealizowane | Do 3 Od 3 do 12 | Powyse 12
Porostale zobowy; finas miesiecy maesigey micsigey
- dlugotermunowe
- krotkoterminowe
6953
Razem
695,3
Rok 2008
Tyl zobowiazania Odsetks Odsetks niezeealizowane
zeealizowane Do 3 Od 3do 12 | Powyzey 12
Pozostale zobowigzania finansowe uesieey miessgey MICSIEEY
- dlugoterminowe
« kedtkoterminowe
= 10854
Razem
1083,4
Rok 2007
Tyeut zobowiyzant Odsctka Oxdsetki niczrealizowanc
zeealizowane | Do 3 Od 3 do 12 | Powyicj 12
Pozostale zobowigzania finansowe miesiecy miesiccy | micsicey
- dlugotermunowe :
- kebtkoterminowe
863, 16
Razem
863,3 1,6
1.5 Wycena opcji walutowych

Spotka pa dzica bilansowy posiada 20 transakept terminowych wynikajacych 7 umow
terminowego kupna waluty curo wymienianej przez bank z konwersjg w dniu realizacji,
zawartych w dniu 29 pazdzierika 2009 roku oraz 9 grudnia 2009 roku z Bankiem
Handlowym w Warszawie.

Na umowe 7 dnia 29 pazdziernika 2009 roku sklada si¢ 11 transakcji realizowanych od 29
pazdzicrnika 2009 roku do 29 stycznia 2010roku (7 transakeji zeealizowane w 2009 roku, 4
transakeje do zrealizowania w 2010 roku). Na drugy umowg z 9 grudnia 2009 skiada si¢ 20
transakcjt realizowanych w czwartek kazdego kolejnego tygodnia, poczawszy od 24 grudnia
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2009roky do 25 lutego 2010 roku (4 transakeje zrealizowane w 2009¢0ku, 16 transakej do

zeealizowania w 2010 roku).

Transakcje rozliczone w roku 2009 zostaly ujete w rachunku wynikow, rozliczenie na plus

jako przychody finansowe z rozliczenia transakej terminowych a rozliczenic na minus jako

koszty finansowe z rozliczenia transakeji terminowych,

Wycena transakeji nie rozliczonych na dzied 31 grudnia 2009roku zostala sporzadzona na

podstawie faktycznej realizacy transakeji w roku 2010,

Data Hoké | Wiclkodé | tloké ramsakecii [ MO, e | e
Lp| Bank rawarcia | zawartyeh jedng rrcalizowanych e al.llh?mi E transakeje transakeje
umowy | teansakcpi | teansakeji w roku 2009 w2009 w2010
w roku 2010
(womat) | (weynsh)
LS oy | 10102008 [ 38 60000 € n 0 11477
2, | PKO BP | 07-08-2009 8 100 000 € 3 0 89,5
Cit Tx30 000€
3. | 29-09-2009 13 5x70 000€ 3 0 106,9
Teiion 1x40 000€
Cin ; 10x20 (00
4. Handlowy 29-10-2009 1" 1x80 000€ 7 R 433 23
5. | F e | 09122009 | 20 20000 € : 16 55 597
902,5 82,0

2. DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI

ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH, w TYM ROWNIEZ
UDZIELONYCH PRZEZ SPGLKE GWARANCJACH [ PORECZENIACH
(T AKZE WEKSLOWYCH)
Sp6lka posiadaia na konicc prezentowanych okreséw nastgpujace zobowigzania
warunkowe:
POZYCJE POZABILANSOWE Whoaas | Beoaww | Ranee
wtys. 2d w tys. zd w tys, zf
1. Naleznodci warunkowe
1.1, Od jednostek powiazanych (2 tytulu)
- otezymanych gwarsnci | porgezen
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytuly)
|- otezymanych gwarancii | poreezen
2, Zobowiazania warunkowe 1960,0 1960,0
1.1. Na rzec pednostek powigzanych (2 tynulu)
- udaclonych gwarancy 1 porgezen
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (2 tyrulu)
- udzclonych pwarancy 1 poseczen 1960 1960.0
3, Inne 323342 29075,7 6436,8
- zastaw Srodkéw trwalych i rapasach 210648 161257 6436,8
- witanowiense hapotck: 10700.0 12950,0
- wystawienic weksla in blanco 3694
Pozycje pozabilansowe, razem 342942 31035,7 64368
62
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Ustanowienie bhipoteki

Na gruncie KW 18294 ustanowionych zostalo 4 hipoteki jako zabezpieczenic
kredytow zaciagnigtych w bankach: Powszechnej Kasy Oszezgdnodel Banku Polskiego
S.A (PKO BP §.A.) oraz Banku Gospodarstwa Keajowego S.A. (BGK S.A):

hipotcka w kwocie 10400 (tys.zl) na rzecz PKO BP SA. tytulem kredytu
podiegajacego splacie do 25 grudnia 2010 roku {na dzies bilansowy 31-12-2009r.
pozostato do splaty 92,2(tys.zl) +szacowane odsetki 2,5 (tys.zl)).

hipotcka w kwocic 3 1600 (tys.zl) na mecz PKO BP S.A tytulem kredytu
podiegajacego splacic do 25 grudnia 2011 roku (na dzied bilansowy 31-12-2009r.
pozostato do splaty 578 O(tys.zl) +szacowane odsetki 29,1 (tys.zl));

hipoteka zwykla w wysokosei 1 9600 (tys.z1) na rzecz BGK S.A 2 tytutu umowy o
udziclenie porgezenia zawaricgo 13 lutego 2006 roku (porgezenic zwiazane z
kredytem 2800,0 (tys.2)) podlegajacy splacic do 10 pazdziernika 2011roku, na
dzica bilansowy 31-12-2009 roku pozostlo do splaty 363,0(tys.zl) +szacowane
odsetki 17,2 (tyszh));

hipoteka kaucyjna do kwoty 6 5000 (tys.zl) ma rzecz PKO BP S.A trutem
zabezpicczenia splaty wierzytelnofei  banku wynikajacych z umowy limitu
kredytowego wiclocelowego nr 202-127/LW/1/42/2007 zawartej pomigdzy w/w
Bankiem a Eskimos w dniu 17 maja 2007 roku, ostateczny termin splaty
wierzytelnosci zostal wyzmaczony na dzien 16 maja 2010 roku (nx dzies bilansowy
31-12-2009 roku pozostalo do splaty 48813(tys.zl)+szacowanc odsctki 232
(tys:z));

Ustanowienie zastawu na wyrobach i Srodkach trwalych oraz inne .

sadowy zastaw rejestrowy na rzeczach przyszlych (zapasach magazynowych
zoajdupeych si¢ w magazynic Sokolka) na kwote 16000(tys.zl) oraz zastaw
rejestrowy na srodkach trwalych na kwotg 4845,1 (tys.zl) tytulem zabezpicczenia
sphaty kredytu obrotowego w rachunku kredytowym zawartego 24 czerwea 2009
z bankiem BGZ S.A 1 podlegajacego splacie do 31 maja 2010 (na dzien bilansowy
31-12-2009 roku pozostalo do splaty 4500,0(tys.zl)+szacowane odsetki 56,7
(tys2h);

depozyt karty pojazdu oraz cesja ma rzecz RCI Bank Polska S.A z uméw
ubezpicezenia AC samochodu Nissan Patrol tytulem  zabezpicezenia splaty
kredytu zawartego 3 kwietnia 2007 i podlegajacego splacie 3 marca 2011, Wartosé
netto samochodu na dzien bilansowy 31-12-2009 roku wynosi 109,3 (tys.zl);
wystawienic weksla in blanco z klawzulg bez protestu oraz deklaracja wekslowa
tytulem  zabezpieczenia splaty pozyczki zawartej 1 wrzednia 2009 roku i
pedlegajace; splacie do 15 wrzednia 2013 roku (pozyczka na zakup samochodu
Nissan X-Tral). Na dziest bilansowy 31-12-2009 roku wartos¢ netto samochodu
wynosi 1104 {tys.z1.);

wystawienic weksla in blanco tytulem zabezpicezenic splaty wicrzytelnosci
Bankowego Funduszu Leasingowego wynikajace] z umowy leasingu operacyjnego
O/BL/2008/06/0133 z dnia 10.06.2008 na zakup maszyny — blanszownika. Na
dzien bilansowy wartoi¢ netto przedmiotu leasingu wynosi 306,1(tys.z1);
wystawienic weksla in blanco tymitem zabezpicczenie splaty wicrzytelnosci
Bankowego Funduszu Leasingowego wynikajacej 2 umowy leasingu kapitalowego
O/BL/2008/10/0092 2 dnia 07.10.2008 na zakup wozka transportowego. Na
dzies bilansowy wartosé netto przedmiotu leastingu wynosi 43,3(tys.zh);
wystawienic weksla in blanco tytulem zabezpicczenic splaty wicezytelnosci Banku

Gospodarki  Zywnosciowe] wynikajacej 2z umowy leasingu  kapitalowego
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1974/09/BG 7 dnia 26.11.2009 na zakup samochodu Skoda Super I1. Na dzien
bilansowy wartos¢ netto przedmiotu leasingu wynosi 105,8(1ys.zt);

= wystawienic weksla in blanco tytulem zabezpieczenic splaty wicrzytelnosci Banku
Gospodarki  Zywnosciowej wynikajacej z umowy lcasingu kapitalowego
2055/09/BG z dnia 10.12.2009 na zakup samachodu Volkswagen Tiguan. Na
dzien bilansowy warto$é netto przedmiotu leasingu wynosi 114 2(tys.zl),

3. DANE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB
JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA
PRAW WLASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI.

Na dzien 31.12.2009 roku Spoika nic posiadala zobowigzan wobcee budzet
passtwa lub jednostek samorzadu terytoralocgo z tywulu uzyskania prawa
wlasnosci budynkow 1 budowli.

4. PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANE] W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM LUB PRZEWIDZIANE] DO
ZANIECHANIA W OKRESIE NASTEPNYM.

Spolka nic zaniechala, w oksesic sprawozdawczym, zadnej z dotychezas
prowadzonych dzialalnosci, nie przewiduje réwniez zanicchania tych dzialalnosci

w okresic nastgpnym,

5. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE,
SRODKOW TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY
W prezentowanym okresic w Spoltce nic wystapily koszty wytworzenia frodkéw

trwalych w budowic oraz srodkéw trwalych na wiasne potrzeby.
6. PONIESIONE 1 PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

W okeesie sprawozdawczym nie ponicsiono nakladéw inwestyeyjnych. Nic sa
planowane naklady inwestyeyjne w 2010 r.

Spalka nie ponosita 1 nic planuje nakladow inwestyeyinych w zakresie ochrony
srodowiska.
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20 1ok sakonicy

y dinls 31 priadnia 2000 rolk.

7. INFORMACJA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W 2009 Eskimos S.A nie zawierat transakeji z podmiotami powigzanymi

Transakeje z podmiotami powigzanymi zawaste w 2008 roku:

et Z kim
(nazwa Opis teansakeji wanod w tys.
spoiks) (nazwa spOiki) 21
hstug menadzerskic 1 zarzgdzania onx uslug doradere pexy
Eskimos Fundusz Inwestyeyyny  hstalaniu steategn przeprowadzenia ofcety publiczne) 2050
S.A Sp.z oo Bwiadczone (przex Fundusz Inwestyeyjny Sp. z 0.0. dia :
Eskimos 5.\
Transakeje z podmiotami powiazanymi zawarte w 2007 roku:
Kew 5
Z kim 3 o .
(nazwa Opis transakcji wartoss w rys.,
spolki) (nazwa spodlki) ) 2
Zskimos Fundusz Inwestycyyny usiug dzerskic 1 wlzanza swradczone preez Fundusz
S.A Bp.z 0.0, Inwestyeying Sp. 2 0.0, dla Eskimos S.A 2520

Wszystkic transakcie z podmiotami powigzanymi zawarto na warunkach rynkowych.

8. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE
PODLEGAJA KONSOLIDAC]1

W prezentowanym okresie Spotka nie realizowala wspolnych przedsigwzigé, ktore
ni¢ podlegaja konsolidacii.

9. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA

GRUPY ZAWODOWE
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Przecigtne zatrudnicnic roku roku roku
w osobach w osabach w osobach
Dyrekeja 2 2 2
Dizal Kaggowosc 1 Kade 5 5 5
Daal Handlowy Kl 4 4
Dzl Konteakacn 3 3 4
Dzt Konteol Jakoic 13 15 1
Dzial Produkejt 43 20 82
Daial Techniczny 20 19 16
Dzl Soqalay 5 5 6
Razem 135 143 130
65
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10. EACZNA WARTOSC WYNAGRODZEN 1 NAGROD (W PIENIADZU I W

NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE DLA OSOB

ZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKI

W PRZEDSIEBIORSTWIE Z TYTULU PELNIENIA FUNKCjJI WE

WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I
STOWARZYSZONYCH (DLA KAZDE] GRUPY OSOBNO)

Wynagradzeniz (w tvs.zd) Jéxg;l‘::l“l Sal)“g ki m:‘:
wtys, 2l wtys, 2t wtys. 28

Wynagrodzenia zaplacone praez Spotke z tyrulu umowy o
itytulu sprawowania funkcp nadzorczych
a) wynagrodzenic Zaszadu
- brutto 673,1 5500 4550
- nesto 479.0 3538 3051
b) wynagrodzenic Rady Nadzorcze;
- bautto 3168 0 1250
- netto 2572 0 100.4
Razem
- brutto 989,9 550,0 580,0
- petto 736,2 3538 405,5

11. INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW,
POZYCZEK, GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW
ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA RZECZ SPOLKI
UDZIELONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM
W okresic od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. oraz w okresach pordwnawezych Spotka
nie udaclala  zadaych pozyczek, keedytow, pwarancii, porgezeri osobom

zarzadzagacym i nadzorujacym oraz ich bliskim.

12. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
BIEZACY OKRES.

W sprawozdaniu finansowym za biczacy rok obrotowy nie 3 wjte zadne znaczace

zdarzenia dotyezace lat ubieglych.

13. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO
DNIU BILANSOWYM, ANIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM
Brak istotnych zdarzen dotyezacych lat  ubieglych, a nicuwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym,
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14. SPRAWOZDANIE  FINANSOWE SKORYGOWANE  WSKAZNIKIEM
INFLACJI

Nie zaistniala koniecznos¢ korygowania sprawozdan Spolki wskaznikiem inflacji.

15. ZESTAWIENIE 1 OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI w SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
I POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI

Spolka w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym, w czedcl  dotyczace]
poréwnywalnych danyeh finansowych prezentuje dane réznigce sig w stosunku do
danych ujetych w sprawozdaniach finansowych zbadanych przez bicgtego
rewidenta | zatwierdzonych Uchwalami Walnego Zgromadzenia  Spolki.
Jednostkowe  sprawozdanic finansowe Eskimos S.A za okres 01.01.2008-
31.12.2008 wymagalo przeksztalcenia z tytulu korekty bledu w celu zapewnienia
poréwnywalnoict danyeh finansowyeh.

Przedstawicnie korekey zawieraja ponizsze zestawicnia | wyjasnienia.

Wyjasnienie korekty bledn

Do dnia bilansowego roku 2008 Eskimos S.A nie dokonywal odpisu na odprawy
dia pracownikow. W roku 2009 spolka zwrocila si¢ do akmanusza o wyceng
rezerw na odprawy emerytalne | rentowe dla pracownikéw na dzied 31 grudnia
2008roku oraz na dzies 31 grudnia 2009roku.

Odpis na dzied bilansowy 31.12.2009 wynosi 55,8 z czego

a) kwota 42,8 obciaza wynik finansowy roku 2008

b) kwota 13,0 obeiaza koszty roku 2009

Stwierdzenic blegdu w roku 2009 nic spowodowalo korygowania podatku
dochodowego od osab prawnych za rok 2008,

Ewidencja w ksiggach rachunkowych w roku 2009

Lp Opis operacp Konto winien Konto ma Kwota
1 Kwota odpisu Roabiscile winile WBieme rozliczense
obeiazapcawyak | o s SCERED lych™ Oy 238
finansowy roku 2008 dahi g kosaadw”
2z Kwota odpisu 5 " «Bicme rozliczenic 130
obciazajaca rok 2009 e e g ekt
oazt
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Prezentacja w sprawozdaniu za rok 2009

Bilans

Pasywa B.1.2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne 1 podobne 358
a) dlugoterminowa 55,0
b) kedtkoterminowa 0,8

Pasywa A VIL Zysk (strata) z lat ubicglych 428

Przeksztalcenie sprawozdania za rok 2008 z tytudu korekty bledu w celn

zapewnienia poréwnywalnoici
- 2908-!2«?1 S zm-xzjn
g uprzednio Korekty obecnic
prezentowane prezentowine
Pasywa 365854 0 365854
B1.2 Rezerwn na fiadegenia exoerytalne i podobre 0 428 428
a) dlugotceminows - 0 422 422
b) kedtkoterminows 0 0.6 0.6
AV Zysk (strata) 6734 424 6304
Rachunck zyskow i steat :\?l kwota obc:?
wariant kalkulacyj upszeunio korekty
¢ i) prezentowane prezentowane
L E. Koty ondinoge Servgdu 27752 423 2818
R Zysk (itnita) nelte 6734 42,5 6306
Rachunck zyskéw i steat 1291 kwota 1231
wariant uprzedaio obeenie
(warant poréwnawezy) korckty
ALIIL Resgt wytwvrsynia produkiéw ma wiaine patrovky
fecluosths 7535 428 7108
N. Zyik (utrate] metts 6734 428 4306
1
Wbkl i i 5 2003-]2-.?1 2008-12-3
uprzednio Korekty obecnie
prezentowane prezentowanc
AL Zyik (strata) witts 6734 428 6306
AILG Zmwiara stans regerw 1439 428 156.7
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17.

18.
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Eskimos SA.
Sprawoxdanic finansowe 2a rok zakoriczony dnta 31 grudnia 2009 rokw.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI I
SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU
OBROTOWEGO (LAT OBROTOWYCH), ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA
SYTUACJE MAJATKOWA I FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY I RENTOWNOSC

Spotka nie dokonala zmian w sposobie prezentacit pordwnywalnych danych
finansowych  doprowadzajacych  wszystkie  prezentowane  okresy  do
pordwnywalnosel, zgodnic 2z zasadami  stosowanymi  przy  sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za ostawmi okres do wymogow zawartych w

Rozporzadzeniu Mimistra Finansow z 18.10.2005 ¢,

DOKONANE KOREKTY BLEDOW, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA
SYTUACJE MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK
FINANSOWY I RENTOWNOSC

Spotka dokonala korekty bigdu, Korckia dotyezyla nie ujgeia w ksiggach roku
2008 odpisu na swiadczenia emerytalne i rentowe dla pracownikow,

Ze wzgledu na nisky wartos¢ korekty, nie miata ona istonego wplywa na sytuacie

majatkown i finansowa Spaltk,

W PRZYPADKU WYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI, CO DO
MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI, (OPIS TYCH
NIEPEWNOSCI ORAZ STWIERDZENIE, ZE TAKA NIEPEWNOSC
WYSTEPUJE, ORAZ WSKAZANIA, CZY SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAWIERA KOREKTY Z TYM ZWIAZANE.
INFORMACJA  POWINNA  ZAWIERAC ROWNIEZ  OPIS
PODEJMOWANYCH BADZ PLANOWANYCH PRZEZ SPOLKE
DZIALAN MAJACYCH NA CELU ELIMINACJE NIEPEWNOSCI

Sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu  kontynuacji
dziatalnosel gospodarcze) przez jednostke w dajacej si¢ przewidzieé przysziosc,
Nie 53 znane okolicznosel wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spolke

dziatalnodel.

POLACZENIE JEDNOSTEK

W prezentowanych okresach nie miato miejsca polaczenie Spolki z innym

podmiotem gospodarczym.
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20.W PRZYPADKU NIESTOSOWANIA W  SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM DO WYCENY UDZIALOW I AKCJI W JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH - METODY PRAW WLASNOSCI -
NALEZY PRZEDSTAWIC SKUTKI, JAKIE SPOWODOWALOBY JE]J
ZASTOSOWANIE ORAZ WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

Spalka nie posiada udzialéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych.

21. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

¥ 3 i 3 i 3 nia
D — T i
w tys. 21 w tys. 2z} w tys. 24

Wynagrodzente bicglego rewadenta lub podmiomu
upr 2 modol.; - 0 1.2 6 ,.h 9.8 9,8 “,2
tytul:
- i¢ sprawozdania finansowego 9.8 9.8 159
- konsultacje ksiggowo - finansowe 24
- sporzadzenie czgscy finansowe) prospekty emisyinego 159

N
Prezes Zarzgdw ST, AW SULIMA Data: 23.05-2010¢.
Vice Prezes Zarrady, L KANIEWSKI Data: 23.03.2010r.

Gliwmy Ksggowy: /lG?\ng GIENIUSZ Data: 2303-2010c.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku zawiera:

- ofwiadezenie kicrownictwa strona numer 1

- 12 stron wprowadzenia do sprawozdania finansowego o numerach stron od 2 do 13,
- bilans aktywa: strona numer 14,

- bilans pasywa: strona numer 15,

- rachunck zyskow i strat (warant poréwnawczy): strona numer 16,

- rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny): strona numer 17,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym: strony numer 18-19,

- rachunck przeplywow pienigznych strony numer 12-21,

- 49 stron dodatkowych informacji i objasnicrt 0 numerach stron od 22 do 70.

70
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1. Siedziba i forma prawna Spéfki, przepisy prawa, na podstawie,
ktorych -i zgodnie, z ktérymi dziafa.

Nazwa (firma): ESKIMOS SPOLKA AKCYJNA
Forma Prawna: Spotka akcyjna
Kraj: Polska
Przepisy prawa zgodnie, z ktérymi dziata  Prawo polskic
Spétka
Konstancin Jeziorna
Sicdziba:
Adres: ul. Podgorska 4, 05-520 Konstancin Jeziorna
Telefon: (22) 754 36 02
Faks: (22) 754 36 01
Adres strony internetowej: wwnwveskimossa.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@ecskimossa.pl

Eskimos S.A. jest spolky akeyjng utworzong i dzialajaca na podstawie prawa polskicgo.
Spotka dziala na podstawie Statutu sporzadzonego na okoliczno$é przeksztalcenia w
trybie art. 362 1 art. 563 w zwiazku 2 art. 556 pke. 2) 1 3) Kodeksu spolek handlowych na
podstawie podjetej w dniu 25 lipca 2007r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Eskimos Sp. z 0.0. Uchwaly nr 1 w sprawie przeksztalcenia Eskimos Spotka
z ograniczong odpowicdzalnosciy w Eskimos Spolka Akcyjna. Wysokos¢ kapitatu
zakladowego Spatki  po przcksztaleeniu wyniosta 10.010.000 2z} (dziesieé milionow
dziesi¢c tysigey zdotych) 1 dzieli si¢ na 20.020.000 (dwadzicscia milionow dwadzicscia
tysigey) akejt o wartosel nominalnej 0,50 (pigédziesiat) groszy kazda,

W uchwale okreslono takze sposéb objecia kapitatu zaktadowego spotki przcksztalconey.
Akcjonanuszami  przekszualconej  Spolki .- zostali  wszyscy  wspdlnicy  spolki
przeksztalcane], ktorym nie przyznano osobiscie zadnych praw. Nadzwyczapne Walne
Zgromadzenic Spolki  ustalito nastgpujacy skiad Zarzadu 1 kadencji przcksztalconej
Spolki : Stanistaw Sulima — Prezes Zarzadu @ Marck Kaniewski — Wiceprezes Zarzadu, a
takze nastgpujacy sklad Rady Nadzorezej | kadencji: Leszek Slaborski, Konrad
Kosierkiewicz, Ewa Woéjcik, Mirostawa Sulima 1 Jarostaw Baue.

Sklad Rady Nadzorcze) w trakeie 2008 roku ulegl zmianie, aktalny na dzien 31.12.2009
r. przedstawiono w pkt.9.2

Jednaczesnic spelniony zostal obowigzek wynikajacy z dyspozycji przepisu z art. 577 § |
pkt. 2 Kodeksu spolek handlowych: przekszialcona Spolka miala  zatwierdzone

sprawozdania finansowe, za co najmnicj dwa ostatnie lata obrotowe.
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Przedmiotowe przekszralcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla mist
Warszawy XIV Wydzial Gospodarezy w doiu 25 lipea 2007r.

Spotka dziata w szczegblnosci na podstawie:

- Kodcksu spolek handlowych,

- Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisow wykonawezych do tych
ustaw, 2 takze na podstawie

- Statutu Spotki

Ponadto Spotka dziata zgodnie z nastgpujacymi przepisami prawa:

- Ustawa o rachunkowosci ,

i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw, a w szczegdlnosci:

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 12 grudnia 2001 r, w sprawie szczegolowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu prezentacii
nstrumentow finansowych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674, z pozn. zm.),

- Rozporzadzenic Ministra Finansow z dnia 18 pazdzicraika 2005 r. w sprawic zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych,

oraz pozostalymi przepisami prawa ogolnie obowiqzujacymi.

2. Dziatalnoé¢ podstawowa

W okresic objetym historyeznymi informacjami finansowymi do dnia 31.12.2009 r. Spotka
prowadzi dzialalnodé na nastgpujacych gléwnych kierunkach:

a. produkeji i sprzedazy mrozonych owocow i warzyw
b. handlu mrozonymi owocami 1 warzywami

¢. produkgji rolniczej ( rozsada warzyw)

Spolka prowadzi produkcje na poziomic rocznym okolo 8 tys. ton. Duze zmiany w
wielkosei produkcji poszezegdlnych asortymentéw w adniesieniu do branzy przetworstwa

owocdw 1 warzyw sa ogélnic prayjcte, ze wzgledu na zmienng podaz surowea do
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przetworstwa, w duzej mierze uzalezniony od warunkéw atmosferyezaych, oraz

zwigzanych z tym zachowan producentow rolnych.

Wielkosé i strukturg przedmiotows przychodow ze sprzedazy Spotki w okresie
2007 -=2009 roku prezentujg ponizsze tabele:

Tabela 1: Wiclkodé i strukrora OlOwWa odéw ze sprzeds w okeesie 2007-2009
e TN P AT 2009 e 2008 . [ e
e e N S an ] 00 [tysatl: )] Gk 2
MIESZANKI
OWOCOWE I
WARZYWNE 6 305] 1271% 4 401 8.924% 1 780} 3.73%
OWOGE MROZONE 15980] 32.21%)] 17 217] 34.98%| 22728 47.00%,
WYROBY ROZSADA 372]  0,5% 339 0,69% 339 0.71%
WARZYWA MROZONE, | I8 111] 36,51%] 15763 3202%| 12 575] 26,15%
KONCENTRAT
OWOCOWY 125 025%]|  1343]  282%
Suma = 30668| B1,93%| 37 845 76,88%| 38 7651 B0,61%
OWOCE MROZONE 5503]  11,26%]  7681] 1560%)| 5 842] 1208%
OWOCE SCITLADZANE 27| 043%)] 1145  233%|  2005|  4.14%
TOWARY . [ROLNICZE _ 235 047% 507 1.21% 0.59%
WARZYWA MROZONE | 2843 573%  1762]  3,58% 13 2.87%)
Suma 8799 17,89% 11183 2272%| 9237] 19.21%
USLUGI a1 018% 1971 04% 0,19%
Suma koficowa 9608]  100%] 49226]  100%| 48378  100%
Zradlo: Spitta

Dzialalnos¢ ESKIMOS S.A. koncentruje si¢ na produkeji 1 sprzedazy mrozonych
owocow 1 warzyw zgodnie z procedurami HACCP oraz wymaganiami IFS ver. 5.
Zrealizowane w ostatnich latach inwestycje pozwolily Spolce na znaczoe rozwinigeic
rynku sprzedazy, w tym do zakladow produkujacych zywnosé dla dzieat (NUTRICIA,
G.FULFF { SONDER JANSEN BV). Od powstania Spolki w 1997 roku, jej dynamiczny
rozwo) pozwolil na wygenerowanie mocenej pozycji rynkowej. Dzialalnosé Spotki skupia
si¢ na rynku Polski centralnej i wschodniej. 7 przychodami na poziomic kilkudziesigeiu
milionow zlotych, Spotka zaliczana jest obecnic do grupy duzych pod wzgledem
wiclkosel  produkeji przedsigbiorstw o wysokiej rentownosci i dobrych perspektywach

TOZWOoju.
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2.1 Odbiorcy -organizacja dystrybucji
2.1.1 Organizacja dystrybucji w przedsi¢biorstwie
Spotka posiada wyodrebniona komorke ds. polityki sprzedazy. Dzial marketingu i
sprzedazy prowadzi badania rynku przetworstwa owocowo-warzywnego w kraju i
zagranica zarowno w zakresic kszaltowania si¢ popywy, jak 1 konkurencjt oraz nowosci

rozwigzan technologiczaych 1 technicznych mogacych znaleZé zastosowanie w obszarze
dzialan firmy.

2.1.2 Sieé zbytu

Sie¢ zbytu opiera si¢ o ramowe umowy wicloletnic z zakladami przemyslu
przetworczego | firmami profesjonalnie zajmujacymi si¢ posrednictwemn w kraju i
zagranica,

2.1.3 Stosowane najczgscicj formy rozliczen

Najczescie] stosowana przez przedsicbiorstwo w rozrachunkach z odbiorcami
forma jest rozliczenie o terminie platnoéei 21 dni (80% wszystkich rozliczen). W stosunku
do 5% odbiorcow stosowany jest wydtuzony, 30 i 60 dniowy termin platnosci. Sytuacje
firmy z punktu widzenia splywu naleznodei nalezy uznaé za komfortows w poréwnaniu z
ogolng sytacie rynkowa, Spotka cz¢sciowo finansuje wydatki z przedplat udzielanych

przez odbiorcow.

2.2 Kierunki dystrybucji produktow Spotki:

Sprzedaz towardw 1 wyrobow pmwadzpna jest zardwno w Polsce, jak 1 poza je
granicami, do krajow europejskich oraz w niewielkim stopniu do Rosji. W ostatnich
trzech latach towary 1 wyroby spotki dostarczane byly do 15 paastw.

Biorac pod uwage wielkos¢ sprzedazy, najwigkszy udziat posiada rynek nicmiccki, gdzie w
ciagu ostatnich trzech lat trafiata ponad polowa wyrobdw i towaréw sprzedanych przez
spolke. Wiclkos¢ sprzedazy utrzymywala si¢ w tym okresic na poziomie ok. 6,7 tys. ton,
glownym asortymentem kupowanym przez tamtejszych klicntéw byly maliny 1 truskawki,
a takze kalafior, brokuly oraz mieszanki warzywne.

Pod wzgledem ilosal sprzedanych wyrobow 1 towarow na drugim micjscu znajduje si¢
rynck keajowy,

Gléwnym asortymentem kupowanym przez polskich klientow byly borowki, maliny i
truskawki, a takze brokuly i kalafior,
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Znmaczace wolumeny sprzedawane byly rowniez na rynki Austrii, Francji oraz Holandii
Ponadto cksport realizowany jest do Finlandii, na Litwg, do Rosji, Szwajcarii, Szwecji,

Wegier oraz Wielkiej Brytanii

Tabela 2. Wiclkoké sprzedazy towardw i wyrobdw wg rynkdw, ilotciowo, 20072009

2007 2008 209

s, ton ["l'N’ I) 5. 1ton ["lll' ws, ton ["lh
Austria ' 03 31% 1,1 8,5% 16 13,2%
Belpa F 04 4% 05 3T e 0,8%
Dania ey o0 0% 07 57% 0,3 2.5%
Frangja 0,6 5.6% 04| 3,5% 0,9 74%
Holandia ' 07 6,2% 06 5,0% 02" 1,7%
Niemcy ‘ 6707 600% 655, 509% 68 56,2%
Polska | 2,0 17.5% 20 160% 15 124%
Szwecia { MO T2 15% | D2y el | 03 T25%
Pozostale 03 2,6% 0,6 48% | o4, 33%
Lacznie 11,2 100,0% 1287 100,0% 121 100,0%

Zrddlo: Opracowanie wiasne ng podstause danych Fskimos $A

2.2 Wplyw kursow walutowych na przychody spotki

Analiza struktury peograficznej sprzedazy pozwala zauwazyé, ze ponad 80 proc.
przychodow Eskimos S.A: generowane bylo z cksportu. Wszystkie transakeje z zagranica

rozliczane byly w EUR. Powaduje to, z¢ spolka narazona jest na ryzyko kursowe

Tabelad, Udziat wransakeji eealizowanych w EUR, ilofciowo oraz wartodciown, 2007-2009

2007 2009
Vs, tony
won
Sprzedaz Jacznte 11,2 484 128 49,2 12,1
Transakeje realizowane w EUR b2 36,7 107 | 387 106 41,6
Proc. udzial transakeii 805% 793%  B25% 160% B16%  839%

eealizowanych w EUR

Zrédlo: Opricowanie wlasne na podstawie danych Eskimes S.A.

Transakcje wyrazone w EUR przeliczane byly przy uzyciu frednicgo kursu Narodowego
Banku Polskiego obowigzujacego w dnin zawarcia kontraktu (korygowane o kurs
faktyezne) wymiany z dnia zaksiggowania transakeji) lub przy uzyciu kursu okreflonego w

towarzyszacym danej transakcji kontrakeie terminowym typu forsund,

! Spdtha 2o aienng cxestonliwosciq witorzystywalu fege typw sabespiecsenia od roku 2006
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Siaby zloty jest korzystny dla spolks, ktora ponad 80 proc, przychodéw generuje ze
sprzedazy cksportowej, jednak wysoka zmiennodé kursu jest czynnikiem utrudniajacym
prognozowanie wiclkosci produkeji 1 przychodow. Zmiennoéé kursu stanowl podstawowe
ryzyko dzialalnodci spotki.

Ponizej przedstawiono wybrane kursy wymiany EUR/PLN w latach 2007-2009, 2
wyszezegolnicniem  wartodei  $redniorocznych, na  koniec okresu  oraz  wahad

maksymalnych w badanym okresie.

Tabels 4. Srednic kunsy wymiany zlotego w stosunku do EURQ w oksesic objtym sprawozdanicm
Okres Sredni kurs [ Minimalny kurs | Maksymalny kurs | Kurs na ostamni
w okresie () | w okresie w okresie!™ dzien okresu

2009 4,3282 39170 48999 4,1082

2008 3.5321 3,2026 4,1848 41724

2007 3.7833 3.5699 3.9385 3.5820

(1) Srednia kursim obowiqzuiaawh na ostate dyie kaidego miesigea w danym okresie.

(2) Najwizszy kurs w okresie — labels kursowa o numerge: 4/ A/NBP/2009, 149/ AfNBP/2008,
240/ A/NBP/2007,,

{3) Najuyfagy kurs w okresie — tabela kursowa o mumerse: 24/ AFNBPL 2009, 252] A NBP{2008,
21/ A/NBP/2007.

2.3. Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnoéci Spotki

Spotka zawarla ze swoimi Kontrahentami (odbiorcami) szereg uméw na mocy, ktorych
zobowiazany jest do dostarczania im, okreslonych produktow rolno-spozywezych (np.
mrozone OWoce, mrozone warzywa itp.) na zasadach ustalonych w zawartych umowach,
Z zawicranych przez Spotke umow wynika, iz we wszystkich kwestiach w nich
nieurcgulowanych maja zastosowanic przepisy prawa polskiego, w szczegolnodel Kodeksu
cywilnego. Ze wzgledu na charakter zawieranych uméw, najwicksze znaczenic bedy mialy
wita) przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace umowy dostawy oraz umowy kontrakuacjt. W
umowach z dostawcami Spotka zobowizzuje si¢ do wyrworzenia rzeczy oznaczonych ca
do gatunku oraz do ich dostarczania czgsciami albo periodyeznie, a odbiorcy zobowijzuja
si¢ do odebrania tych rzeczy 1 do zaplacenia ceny (art. 605 Kodeksu cywilnego).

Zgodnic z zawartymi umowami odbiorcy gotowych produktow (zwani w umowach
WKupujacymi”) moga zglasza¢ reklamacje jakosciowe. Reklamacie te mogg byc zglaszane
przez nich pisemnie lub faxem w ciagu kilku dni  od dnia odbioru towaru i moga
dotyczyé wylacznie niezgodnosel towaru z warunkami ustalonymi w konkretne) umowic.

Reklamujacy powinien podaé w momencic zgloszenia reklamacii Zadania odnoszace sig
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do towaru ( np. zwrot towani, wymiana na towar niewadliwy ect), ktorych spelnienia si¢
domaga, Towar rcklamowany powinien byé zabezpieczony 1 w razie potrzeby
udostgpniony do oceny. W przypadku owocdw schledzonych istaicje mozliwosc
zgloszenia reklamacji faxem natychmiast po otrzymaniu towaru i przed wyladowaniem go
z cysterny. W przypadku nicuznama reklamacyi Sprzedawca, ktorym jest Spotka, moze
zlecié POLCARGO? lub CIS' (wedlug swego wyboru) przeprowadzenic kontroli towaru
w ciagu kilku dni od daty otrzymania reklamacji a w przypadku owocéw schladzanych w
ciggu 1 dnia roboczego od daty otrzymania reklamacji. Orzeczenie POLCARGO lub CIS
jest wigzace dla obu Stron. W przypadku, gdy kontrola potwierdzi zasadnosé reklamacii,
koszty tej kontroli pokrywa Spolka, 2 w przypadku, gdy tak si¢ nie stanic koszty, o
ktorych mowa pokrywa Kupujacy.

Ponadto z tresci umow wynika, iz Spolka, jako dostawea, nie bedzie odpowiedzialny za
niewykonanie lub za nicterminowe wykonanie ninicjsze] umowy spowodowance
okolicznoseiami  sily wyzszej. Za okolicznoéei sily wyZsze] uwaza sig  zjawiska
nadzwyczajne, takic jak pozar, powodz, humgan a takze nicurodza), jak réwnicz strajk,
lock-out 1 niepokoje si)olccznc, ktore to zjawiska powstaly po zawarciu umowy, a ktorych
nie mozna bylo przewidziec i kidrym nie mozna bylo zapobiec,

Wedle postanowien zawieranych umdw wszelkie spory 2 nimi zwiazane, wiqcznie ze
sporami odnoszacymi si¢ do waznosci 1 intetpretacji umowy, ktéryeh nie uda si¢ Stronom
uregulowaé ugodowo, bedq rozstrzygane — z wylaczeniem sgdow powszechnych — przez
Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbic Gospodarcze] w Warszawie zgodnie 2 regulaminem
tego Sadu.

’mmmcos; 2.00. - lmmmouxnmth dw w Obrocic M dawym. Firmsa jest wamany w handlu
pod katem M dostaw / wysylek z wymogami
Koatraktw, mum kmowyma i upnlcmynu (PN DIN BS, OOST IS0, ASTM. irp, ).Ctﬂ)ﬁhly firmy POLCARGO 53
wykorzystywane jako & w posigp & ymi. erzedami celnymt, bankami, fi
handlowyres - krapowyemi | uuum:ml
' 1S - Centralny Inspektorat Standaryzacji wykomujacy Wwowymdnﬁlnnduyucyjly o w obrocie 2 zagranica,
wamm-uz?ﬁqwm pekiciy Skupu 1 Practwd inych dziata w oh [espekeyi Skupu i

d
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2.4 Dostawcy - zaopatrzenie i baza surowcowa

Dzialania Spotki zmierzaja do zapewnicnia sobie dostaw surowca z obszardw
polozonych w mozliwic jak najblizszej odleglodci od chlodni. Surowicc ten powinicn
odznaczac si¢ odpowiedniy jakoscia, Przedsigbiorstwo zawierajac kontrakey z rolnikami
gwarantuje im zakup cale] wytworzonej przez nich produkcji. Od poczatku dzialania
Spolka stara si¢ poszerzyé bazg pozyskania surowcow poprzez podejmowanic

nastepujacych dziatan:

- kontraktacje z rolnikami

- staly nadzor plantacji

- szkolenia plantatorow z udzialem specjalistow firm dostarczajacych material
siewny, nawozy 1 srodki ochrony roélin

- opracowuje, zaleca 1 kontroluje programy nawozenia 1 ochrony plantacjL

Eskimos S.A. wspolpracuje z dostawcami na zasadzie umoéw dlugoterminowych. W
chwili obecnej 7rodia pozyskiwania surowca do produkeji mozna podziclic na dwie
glowne grupy:

a. Rolnicy — jest to gléwna grupa dostawcow, Spotka posiada podpisane wieloletnic
umowy z dostawcami (rolnikami),

b. Grupy producentéw rolnych — dzicki pomocy merytorycznej i organizacyjnej
spolki Eskimos doszlo do zawizzania grupy producenckie) , Owoce i Warzywa
Podlasia Sp, z 00" z siedzibg na terenic zakladu w Sokolee, skupiajace)
dziesigciu najlepszych dostawcow surowcow dla chlodni. Dzialanie to pozwoli na
whasciwe ksztaltowanie polityki skupu surowea w oparciu o kontmakey skupu.

3.Inwestycje roku 2009, strategia rozwoju Spétki na lata nast¢pne

W roku 2009 Spotka wydatkowaia na inwestycje kworg 6029, tys. zi, gléwnie w majqrek
odtworzeniowy.

Kontynuacja strategii rozwoju Spolki przewiduje silniejszy nacisk na wzrost egzogeniczny.
Zarzad jest przekonany, ze dalszy rozwd) zdolnoéci produkeyjnych w zakladzie w Sokélee
jest wardantem suboptymalnym w stosunku do strategii opartej na przejeciu zakladu
produkcyjnego w innej czesal kraju. Jest to zwiazane z ograniczong dostgpnoscig na
terenie wojewodztwa podlaskicgo bazy surowcowej, a obecnie posiadane zdolnoéed

produkeyjne sg wystarczajace | optymalne do jej ckonomicznego zagospodarowania,
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Dwiatania Larsdu skicrowane sa na akwizygi zakladéw 2 branzy, obecnic prowadzone sq
zapwansowane negocjacje dotyezace przejecia Spolki o pordwnpwalnym  potenciale
produkcyjnym do Zakladu w Sokolce zlokalizowancgo w bazie surowcowe] pwarantujacej
wrupelnienie asortymentu o surowee niedostepne w rejonie dotychczasowepo diialania,

Zaerad rekomenduje Zwyerajnemu Zgromadzeniu Wapdlntkdw podigeie wchwaly o
podwyiszeniu  kapitatu  zakladowego Spolki poprzez emisjs  dodatkowych akeji i
shkierowanie oferty ich objgeia do inwestordw w ofercie prywatne 2 celem doprowadzenie
do dopuszezenta do notowan na NewConnect = zorganizowanym rynku akeji Gicldy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie, prowadzonym poza rynkiem regulowanym w

formule alternatywnepo systermu obrotu.

4. Badania, rozwdj, patenty i licencje

4.1 Badania { rozwdj
Spotka w okresic objgtym historycznymi danymi finansowymi nie prowadsiba prac

badawezych i romwojowyeh dotyergeyeh nowyeh produktdw.

4.2 Podswmowanie podstawowych informacji dotyczacych wzaleinienia Spollkd od
patentiw Inb licencji, umdw przemystowych, bandlowyeh lub finansowych,
albo od nowych proceséw produkeyjnych

Spotka nie jest uraleznions od patentéw and licenejl. Spalka nie jest wraleznion od
kontrahentdw, Baza dostawedw jak i odbioredw Spolki jest w wystarczajacym stopniu

zdywersyfikowana.

4.3 Certyfikaty i uprawnienia posiadane przez Spotke

4.3.1Przyznane certyfikaty

W ozwigzku 2 charakrerysiyks dzialalnodci Eskimos 5.0, spolka pozyskala w przeszlosc

szereg certyfikatdw | uprawnien, kidre regularnie sy odnawiane:

—  Certyfikar PL 06/0023 wydany 27 Lipca 2006 roku praez 5GS Polska Sp. 2 o,
oddziabu sewajearskic] firmy Sviadezgee] uslugl inspekeji, weryfikacii, testowania oraz
I:Ert}'ﬁkaci:i. Zpodnie = prayzoanym radwiadereniom, system rarzadeania
funkcjonujacy w spolee zostal oceniony jako zgodoy z 180 Codex Alumentarius

10
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(T80 22000, HACCP = Hazard Analysis and Critical Conteol Point, System and
Guildeline for its ap}'ﬂjcﬁtim. annex 1o CAC/RCP-1-1968, rev. 4 [2003]).

Zakres certyfikac)i obejmuje produkejq, zamrazante, pakowanie oraz magazynowanic
meczonych warzyw | owoedw na rerenie zakladu produkeyjnege Eskimos 5.4,

- Certyfikat PL 06/0022 wazoy jest od 27 lipea 2009 roku preez okees 3 lat, do 26
lipea 2012 roku. Stanowi on prolongate zadwizdczenia wydancgo 28 kwictnia 2004
roku.

Certyfikar zpodnodet ne PL-O1-001471 /08/F-421/01, wydany przez Ekogwarancja
PTRE Sp. z 0w, spolke zajmujacs sig kontroly | cemyfikacia gospodaesto
ckologicznych oraz produkeow rolnictwa ckologicznego. Zaswiadezenic potwierdiza
spelnianie wymagan zavwartyeh w Rozporzadeeniu 2092/M wydanym przez Komisjg
Europejsky w sakresie preetworstwa artykuldw rolno-spogywerych. Eskimos postada
prawo do nawigeyrvania do ekologicenyech metod produke)i na etykicele lub reklamie
wytwarzanego produkio.

Certyfikar zostal wydany z upowaznicrda Ministra Rolnicowa i Roswaju W Nr RE-
01,2005,/ PL.

Certyfikat PL-01-001471 /08/F-421,/01 wazny jest od 1} czerwea 2008 roku do 12
grudnia 2009 roku Stanowl on prolongate zadwindezenia pierwotnie wydanego 21
crerwea 2000 roku, preediuionego 20 crerwea 2007 roku.

= Cemtyfikat zgodnoic or 417930 IFS wydany preez DOQS Gmbl Dewtsche
Gesllschaft  wur Zerifizierung  Managementsystemen  podwiadczajgee, e
preedsigbiorstwo spelnia wymagania okreslone w International Food Standard (IFS
ver.5) .

Otrzymane wyrdinienia
Ponad dziesipeioletnia deialalnod Eekimos S AL zostala wyrdeniona szeregiem
presudowych nagead. .
Do majwazniejszych mozna zaliceyd:
— Gazela Biznesu 2008, rok 2008 — deinlalnoi¢ Eskimos 3.A. spowodowala wierost
praychodéw na poziomie 181,40 proc. w przeciagu trzech kolejnyeh lat (2005-2007).

Spolka jednoczeinie odznacen sig nieskazitelng reputacjs oraz ucrciwoicia wobec
kontrahentdw, pracownikow i skarbu paiseea;

—  Dun and Bradstreet , Przejrzysta Firma™, rok 2008 — rzetelnos w wywigzywaniu sig 2
ohowizzku publikacji sprawozdan finansowych;

= Diamenty Forbesa 2009, rok 2009 — w:.rrt':-z'nitnir: pntwil:rdm pn,].'rlal:inﬂ.ﬁc' spélki do
grona Fu]skich przedsigbiorstw, kiore najsevheie) svigkszaja swoly wartodd,

=11-
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4.4 Status Przedsi¢biorstwa wzgledem standardéw wymagan UE

Zaklad spelnia wszystkie standardy sanitarne polskiego prawa, 2 tym samym z uwagi na
przejecie ustawodawstwa rowniez wymagania Unii Europejskicj. Zaklad pozostaje pod
sialym nadzorem Panstwowe) Inspekeji Sanitarnej, spelnia minimalne wymagania
dotyczace standardéw higieniczno — sanitarnych, (w zakresic higieny produkcji 1 jest
dostosowany do wymagan sanitarnych Unii Furopejskiej oraz wdrozyl system

bezpieczenstwa HACCP.

W 2009 roku w przedsigbiorstwic  wdrozony zostal system zarzadzania jakosciz —
International Food Standard  (IFS ver.5) na ktory uzyskalismy certyfikat zgodnosar Nr
4179301FS wydany przez jednostke certyfikujacq DQS GmbH Deutsche Geslischaft zur
Zertifizierung Managementsystemen. Certyfikat wazny jest do 13-07-2010 roku.

4.5 Ochrona $rodowiska
Spolka dysponuje nastgpujgeymi decyzjami z zakresu ochrony Srodowiska:

. Decyzia z dnin 27 maja 1999 r (zoak OS. 7641/4/99), w sprawic emisji
zanieczyszezen do atmosfery wydana przez Starostwo Powiatowe w Sokolce, w ktorej
ustalone zostaly rodzaje 1 ilodci substancji zanicezyszezajacyeh dopuszezonych do
wprowadzenia do powietrza przez emitor kotlowni zakladowej Chlodni — Sokétka w
Sokélce. Decyzja obowiazywala od dnia 15 czerwea 1999 r, do 31 grudnia 2005 r. W
dniu 27.01.2006 r. Spétka zglosil przedluzenic cksploatacji kotlowni zakladowej. W
dniu 8 sierpnia 2006 r. Starostwo Powiatowe w Sokélce porwierdzilo zgloszenie
instalacji, znak OS. 7640/02/06, decyzja obowigzuje bezterminowo.

2. Spolka dysponuje rownicz Swiadectwem badar Nr 208/H/2006 z dnia 22 grudnia
2006 r., w ktorym zawarta zostala informacja na temat poziomu halasu w Spolee,
opisano srodki ochrony przed halasem stosowane przez Spotke, j2k rowniez
dokonano pomiaréw nat¢zenia halasu na poszezegdlnych stanowiskach pracy, Nie
stwierdzono zadnych uchybien:

3. Decyzja z dnia 26082004 r (znak OS. 6223/22/04) w sprawie pozwolenia
wodnoprawnego na pobor wod podziemnych wydana przez Starostwo Powiatowe w
Sokdlce na podstawic operatu wodnoprawnego na odprowadzenie Scickéw i
cksploatacje urzadzen oczyszezalni écickow w przedsigbiorsewie ESKIMOS Sp. z o.0.
Chlodnia w Sokélce. Okreélono pobdr wody, ilos¢ pobieranej wody, jak rowniez
zobowiazania Spolki. Pozwolenie wydane zostalo do dnia 01.09.2014 1,

4. Decyzja z dnia 15.11.2006 r. (znak OS. 6223/17/06), w sprawie pozwolenia
wodnoprawnego na odprowadzenie oczyszezonych scickow z oczyszezalni scickow,
wydana przez Starostwo Powiatowe w Sokdlee na podstawie dolaczonego operatu
wodnoprawnego z lipca 2004r. na pobor wod podziemnych ze studni wicrconej na
terenie Chlodni ESKIMOS w Sokélce przy ul. Bialostockiej. Okreslono w niej
urzadzenia oczyszezajace scicki jak rowniez llos¢ oczyszezanych scickow. W decyzji

-12-
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okreslono liezne specjalistyczne zobowiazania Spotki w zakeesie gospodarki wodney w
zakresic odprowadzenic oczyszezonych scickow.

Spotka dysponuje rowniez Protokolem 2 kontroli Panstwowej Inspekeji Ochrony
Srodowiska nr 252/06 wydanym przez Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w
dniu 16.10.2006 r,, z ktdrego wynika, 1z w trakcie kontroli Spotki z zakresu ochrony
srodowiska nic stwierdzono nieprawidlowoscl, w zwigzku z czym  Spélka i jej obickty

spelniajg podstawowe wymogt ochrony srodowiska.

5. Perspektywy zwiazane z rynkiem produktéw mrozonych

Udzial Polski w produkeji przetworzonych owocow 1 warzyw w UE (ocenianej
na 16-20 min t) wynost 7-8%, w tym w produkcji w nowych krajach czlonkowskich 60%.
Jednoczeénie Polska jest najwickszym w rozszerzone] Wepdlnocie producentem owocow
mrozonych oraz zageszczonych sokéw (jablkowego i soku produkowanych z owocow
migkkich).
Produkeja przc(wou‘);w owocowych systemartycznie si¢ zwigksza, W latach 2004-2007
wynosila ona $rednio 820 tys. t wobec przeciginic 644 tys. t w trzech poprzednich latach
tj. 2001-2003. W latach 2004-2007 produkcja mrozonych owocow zwickszyla si¢ w
stosunku do érednicej z lat 2001-2003 o 18% do 355 tys.t.
Mimo duzych wahan, spowodowanych zmicnnosciy sytuacji popytowo-podazowej w
Polsce oraz na rynku europejskim i éwiatowym, utrzymuje sig (cndc:'{cja WZIOStOWa W
cksporcie mrozonych owoeow. Srednio w latach 2004-2007 eksport tych produktow
wynosit 266 tys.t wobec 238 tys.t w latach 2001-2003. Decydujacy byt wzrost sprzedazy
mrozonych truskawek, wisni i malin. :
Relacje popytowo-podazowe na zagraniczaych rynkach zbytu, przy jednoczesnie nizszych
cenach polskich przetworéw w poréwnaniu z produkowanymi w innych krajach
curopejskich, wskazuja na mozliwo$é utrzymania w najblizszych latach tendencii
wzrostowej w cksporcie wickszosel przetworzonych owocow | warzyw z Polski,
Szezegdlnie  interesujacym  segmentem  rynku  jest  produkeja  zywnosc
ekologicznej.
Na éwiccie obserwuje si¢ rosnice zainteresowanie spozywanicm zywnosci ckologiczacj, a
z analizy tendencjt wynika, Ze w przyszlosct to zjawisko bedzie si¢ nasilac. Produkty rego
rolnictwa  moga  zatem  staé si¢ naszym  cennym  awutem  cksportowym.

Zaklad Spotki, nicliczny w branzy, posiada certyfikat zezwalajacy na produkeje wyrobow
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ckologicznych. Obecnie Spétka produkuje ckologiczae truskawki, porzeczki czarne oraz
maliny. Nie sq to jeszcze tlodel znaczace w przychodach, ale podjete dziatania promocyjne
i organizacyjno-szkolentowe wéréd rolnikow  doprowadza do  zbudowania  bazy
gospodarstw produkujacych surowce ckologiczne. 7 uwagi na dlugotrwaly, wymagajacy
proces certyfikacji gospodarstw ckologicznych dziala 1e te przyniosa duze  efekty
ckonomiczne dla Spolki w niedalekiej przyszlosci.

Obeena produkeja scktora skierowana jest w przewazajjcej micrze na rynck UL

Nie nalezy zapomina¢ o potencjale rynku polskicgo. Obecnic spozycic mrozonych
warzyw | mieszanek warzywnych w Polsce szacuje sig na poziomie ok. 2,5 kg rocznie na
osobg, podezas gdy w paristwach Europy Zachodniej wynosi ono 8-15 kg,

Wraz ze wzrostem zamoznoéci spoleczenstwa model spozycia bedzie pezyblizal si¢ do

standardow curopejskich, tym samym chlonnosé rynku polskiego wzroénie kilkakrotnic.

Podsumowujac, w ocenie specjalistow zajmujacych si¢ rynkiem sektor mrozonych
owocow 1 warzyw jest jednym z najbardziej perspektywicznych i rozwojowych w Polsce.
Dzigki wicloletnim d;)éwiadczcniom, warunkow klimatyeznych, czystoia frodowiska i
bardzo dobrej jakodei pozycja polskich wyrobow w UE jest niezagrozona. Dodatkowo

rosnaey rynek w Polsce 1 we wszystkich nowych krajach czlonkowskich daje dobre

perspektywy rozwoju.

6. Aktualna sytuacja finansowa

6.1 Sprzedaz

EBITDA

Zyk i) neto. 1 e
‘Semabiansowa . 4TsH8 T U3esss 36633
(Akywagwale 16920 16799

(Mywdobeotows | Taeees 9920

10616 7927

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstatvie danyeh Eskimos S.A,

W latach 2007-2009 przychody ze sprzedazy spolki wykazywaly stabilng wielkosé

4.
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ok.50 min z}.

Na uwage zasluguje znaczacy wzrost w 2009 roku wynikéw firmy na poziomic

operacyjnym (ponad 100%) w poréwnaniu 2 latami poprzednimi,

Wynik netto obeigzony jest duzymi kosztami finansowymi spowodowanymi rozliczeniem

opcji walutowych zawartych w 2008 roku.

Tabela 6. Obcigienia wyniko k i fi vmi
Rok Rok Rok
kofczony | zakod y Lo
KOSZTY FINANSOWE 31 grudnia | 31grudnia | 31 grudni
2009 2008 2007
w tys. z1 w tys. 2zt wtys. zt
a) odsetki 709.8 1095,6 864,9
- od keedytow 1 pozyczek 674,0 1070,3 8445
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 6740 1070,3 844.5
- pozostale odsetki 358 253 204
- dla jednostek powmzanyeh, w tym:
- dla innych jednostek 35,8 253 204
b) inne koszty finansowe 18158 259,7 270,5
- wemne roznice kursowe 3043 1240
- UWIWOrzone sezeowy (7 tymlu)
- odserki od naleznodcl
- koszty gwarancit ubezpicczeniowych
- oddpisane naleznodci 2 tynulu odserck
- mne 13114 259.7 146.5
- prowizic | koszty zwizzane z kredstem 163,7 199.0
- koszty rozliczenia transakci teom. 11477 7
Koszty finansowe razem 2525,6 1355,3 11354

6.2 Analiza bilansu

Tabela 7. Skedcony bilans, tys, PLN

24966
19685
34720 3993
ass RS

386
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\

ol ""&'Q
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Istotna czgéé wypracowanych w analizowanym okresic zyskow netto zostata zatrzymana.
Kapital wlasny wzedst z poziomu 11,3 min PLN na koniee 2007 r. do 12,6 min PLN na
konice 2009 r.

Po stronic pasywow wzrost dotyezyl  zobowijzan krotkoterminowych o ok, 4.8 min |

przy jednoczesnym spadku zobowiazan diugoterminowych o 5,1 mia,

7.Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od 01-01-2009 do 31-12-2009 roku Spolka nic zawierala transakcji z
podmiotami powiazanymi w rozumieniu zapisow MSR 24.

8. Informacije o zaciggnigtych kredytach, umowach pozyczek oraz
udzielonych porgczeniach i gwarancjach (w tys. zi)

8.1 Kredyty dlugoterminowe

Eskimos S.A. finansuje ¢z¢i¢ swoje) dzmtalnosci inwestyeyjne) za pomocy kredyrow

dhugoterminowych.
Tabela 8. Obowigzujyce kredyty dhugoterminawe przez Eskimos S.A.
2009
ZOBOWIAZANIA DLEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota kredyru
Niswa Kwota kredytu |/ pozyczki Warunki g
Sicdziba | / poiyczki wg ta do a | Termin Zabezpicczenia
(firma) L bl 03 Inne
jednostki Umowy splaty nia splaty
wtys. W tys.
waluta waluta
zt zt ’
RCI [ 11,19% :
BANK Warszawa | 131,7 |PLN 120 |PLN T 11.04.2011 | 2astaw na samochéd
- porgczenic Banku
PP pipseok | 28000 [PLN [ 1564 [P [TPOR 12 40402011 | Gospedaesres Kajowego
S. b PP w wysokadci 70% kredytu
hipoteka umowna w
;’KO BP | mistyseok | 31600 [pLn | 3200 [Py [YIBOR 114 1o 12 2011 | lewoic 3 1600 na
A M PP nicrachomodci KW 18204
RGZ Wagszawz | 90,2 |PLN 756 |PLN |zmicane 15.00.2013 | zastaw na samochad E::z
565,1
8.2 Kredyty kritkoterminowe
Dziatalnoéé biczaca spolki realizowana jest z wykorzystaniem  kredytéw obrotowych,
zaciagnigtych w bankach BGZ S.A. oraz PKO BP S A,
Yy
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Strukturg kredytéw obrotowych i czgsé kredytéw dlugoterminowych przypadajaca do splaty w 2010

roku przedstawia ponizsza tabela:
Tabela 9. Ob kredyty keotk przez Eski SA.
2009
ZOBOWIAZANIA KROTROTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Kwota kredytu /
A Warunki ;
Nazwa 2 Kwota keedyta / pozyczki z Zabezpic
(firma) Sicdxiba pozyczki wg pozostata do procem Temin czenin Inne
jednostki umowy splaty " Spixiy
wtys. z1 | waluta | wys. 21 | waluta
hipotcka
kaucyina
do 6 500,0
g'ﬁ“ BP IBiatystok | 35000 [PIN | 3683 |PLN }‘(’f(”" 14 116052010 |na
¢ 5 pp nicrachom
osa KW
18294
laporcka
kawcyjma
X do 6 00,0
PRKOBP  Igiaiysok | 15000 [PN | 1e130 [P [WIBOR 103 1ycos2000 |na
SA ™M PP aievsehom
ol KW
18294
kredyt
A R 3 WIBOR | 35 zistaw na | obrotowy w
BGZ Warszawa 80000 PLN 4500,0, PLN M PP 31.05.2010 sapanch el
keedytowym
hipoteka
Umaowna w
kwoae
PKOBP I piaysok | 10400 PN | 922 pan [ TOPOR LA 1ag 100000 |1 06000
SA M PP ko
ofa KW
18294
keotkoteenin
o cagid
RCIBANK |Wacszawa | 1149 |PIN 158 [pin | 1L17% 11042001 [ 2O gy
< hyiinles oniidieia dlugotermmn
wERn
porgezenic
Ranku
Gospodaest | kratkotermin
wa e crgdd
PROPP |Butysok | 28000 [pLx | 2086 (PN [TAPOR 114 figg00001 | Kajowego |kredy
3 > pp w dlygorermmo
wysolodan | wego
T0%
keedytu
hiporcka
umowna w | keatkotermin
kwocie e C2giK
PROBP |pivaok | 31600 |z | 2570 [pin [WIBOR {04 fosin2001 |31600ms |keodsmn
SA IM rp B N 1 "
0ici KW | wego
18294
krotkotermin
; ZASEAW 03 owa caglé
BGZ Warszawa 90,2 PLN 274 |PLN zmiennc 15.09.2013 hod | Keedyo
e dlugoteemino
R0
100602,3
b o
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8.3 Umowy leasingowe
Eskimos S.A. cz¢s¢ swojego majatku trwalego finansuje poprzez umowy leasingu

Szczegoly przedstawia ponizsza tabela:

2008-06-10 | 320 000,00 | € 96 834,72 [201 019,69 | €61 251,71

ol
WALZYWney S.A.
2 |Wozek wadlowy | 20081007 | 2011-10-20 [Bankowy 75 403,39 391229221
RADIOSHUT Fundusz 21
TLE RS 10 Leasingowy
5.,
3 [Samochod 2009-11-26 | 2013:12-15 |BGZ Leasing | 109 180,33 B7 344,26 21
Cigzarowy Sp.z o, 2
Skoda Superb
11 Sedan 2,0
[TD! .
4 |Samochod 2009-12-10 | 2013-12-15 |BGZ Leasing | 117 877,05 94 301,64 zt
cigzarowy Sp.z 0.0, 2t
Volkswagen
| Tiguan Kombi

9. Czynniki ryzyka

9.1 Ryzyko zwiqzane z jakosciq surowcéw

Zastosowanic W procesic  produkeyjnym  surowcow  nicodpowicdniej, jakoscl moze
prowadzi¢ do pogorszenia relacji z najbardzic) wymagajacymi odbiorcami, ewentualoych
reklamacji | w spadku popytu na wyroby Spélek.

Eskimos stosuje polityke majaca na celu zapewnicnie bardzo  wysokiej jakogcl
dostarczanych surowedw.

opiera si¢ ona przede wszystkim na §ciste) dlugoterminowej wspolpracy z producentami
owocow | warzyw. Eskimos dostarcza producentom srodki ochrony roflin a takze w
przypadku nicktorych warzyw zajmuje si¢ rozsada sadzonek. Wykorzysranie w produkeiji
wadliwego surowea mogloby wiazaé si¢ 2z koniccznoscly wycofania wadliwe) partii
produktu oraz przeprowadzenia dziatan sanitarmych w zakladzie produkeyjnym,

Tak prowadzona polityka zaopatrzenia ma na celu eliminowanic ryzyka dostarczenia
odbiorcom produkiow nicodpowiednie] jakoéel, co mogloby prowadzi¢ do pogorszenia
wizerunku spolki jako producenta.

18-«
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9.2 Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gléwnych dostawcéw

Dostawy owocow 1 warzyw do Eskimos S.A. odbywajq si¢ w ramach dlugoterminowej
wspolpracy pomigdzy spétka Eskimos a dostaweami, ktorych czgscia sa takze programy
ochrony owocow i warzyw przygotowane w celu zapewnienia odpowicdniej jakosc
produkeji.

Kolejaym efcktem, ktory chee ostagnaé Eskimos, jest optymalizacja kosztow zwigzanych
z transportem surowca poprzez budowg relacji z dostawcami zlokalizowanymi w
nicwiclkie] odleglodei od zakladu w Sokélee. W zwigzku z powyzszym wystepuje pewne
ryzyko zwiqzane z posiadanicm ograniczone) bazy dostawedw, np. ryzyko zerwania
wspolpracy ze spotka lub tez ryzyko niedostarczania produkiéw odpowiednic jakosci.

9.3 Ryzyko zwiqzane z mozliwg utratq kluczowych pracownikéw Spotek

Dzialalnoéc Spolcki w duzej micrze opiera sic na pracy ludzkiej. Spotki zatrudniajg
zarowno wysokokwalifikowang kadr¢ zarzadzajaca 1 pracownikow fizyezayeh, jak i
pracownikéw o niskich kwalifikacjach — w szezegolnosci sezonowych w okresie letnim i
jesicnnym. Osoby o wysokich kwalifikacjach majg szczegdlne znaczenie dia Spotki i ich
utrata moglaby w krotkim okresic odbi¢ sig negatywnic na wynikach Spolek.

W przypadku spolki Eskimos osoby zarzadzajace spolka sa  jednoczesnie jej
akcjonariuszami, co istotnic ogranicza ryzyko utraty tych oséb. W celu ograniczenia
ryzyka w kontekscie pracownikéw nichedacych skcjonanuszami spélki, stosuje sie
szeroko  rozunuany  motywacyjny  system  wynagrodzen  uzalezniajacy  wysokosé
wyplacanego wynagrodzenia od osiagnigtych wynikéw finansowych.

9.4 Ryzyko zwigzane z wabaniami cen produktdw na rynku europejskim

Wigkszos¢ produkeji Eskimos S.A, jest sprzedawana na rynkach eksportowych. Poziom
tych cen nie jest bezposrednio zwigzany z kosztami produkeji tych wyrobdéw w Polsce,
takze posrednio w wyniku wahad kursu walutowego, Zaklady produkcyjne kupujace
wyroby Eskimos S.A. posiadaja zdywersyfikowane Zradla zaopatrzenia zlokalizowane w
roznych krajach, przy czym poziom kosztéw poniesionych do wyprodukowania danego
wyrobu moze byé odmienny w rdzaych krajach.

Przedmiotowe ryzyko nic moze zosta¢ w pelni wyeliminowane — jego ograniczenie moze
by¢ mozliwe dzicki pewnym korektom w relacji sprzedazy cksportowej i krajowej, W
srednim okresic wahania te powinny jednak by¢ samoistnie neutralizowane.

9.5 Ryzyko zwiqzane z roszczeniami konsumentéw

W sytuacji, w ktorej produkty Spélki doprowadzilyby do wyrzadzenia szkody
konsumentom bedacym ostateczoymi jej odbiorcami, zgodnie z przepisami prawa Spolka
ponosi z tego tytulu odpowledzialnosc i@ musi liczyé si¢ ze zgloszeniem roszczen
odszkodowawczych. Spolai minimalizuje 10 ryzyko poprzez stosowanic wysokich
standardow jakosci oraz poddawanic kazdej partii produktow badaniom laboratoryjnym a
takze posiada polisy ubezpieczeniowe ograniczajace ewentualng  odpowiedzialnoié

cywilng.
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9.6 Ryzyko zwiqzane z systemem kontroli wewngtrznejf HACCP

Ustawa z dnia 11 maja 2001 o warunkach zdrowotnych zywnosct i zywicnia wraz 2
nowelizacjy z 24 lipca 2002 r. wprowadza obowiazck stosowania systemu kontroli
wewnetrznej HACCP w $rednich i duzych przedsigbiorstwach. Zgodnie 2 art. System
HACCP wymaga zatwierdzenia, w drodze decyzji, przez organy urzgdowej kontroli
Zywnoscl.,

Stosowanie procedur HACCP jest okresowo weryfikowane przez uprawnione organy
kontrolne. Odmowa przediuzenia certyfikacii moze prowadzié do uniemozliwicnia
prowadzenia dzialalnosci na ryankach Unii Europejskic) a takze moze skutkowac
wszezeciem kontrol przez Panstwowq Inspekeje Sanitarng (Sanepid).

Eskimos  écifle stosuje si¢ do wymogdw sanitarnych, co istotnie ogranicza
prawdopodobierstwo wystapienia tego ryzyka.

9.7 Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Eskimos S.A. posiada konkurencje zaréwno wirdd producentdw kmjowych jak i
producentow posiadajacych zakiady na innych rynkach curopejskich. W sytuacjach
wyjatkowych europejscy klicnci Eskimos S.A. moga zaopatrywaé si¢ takze poza Europa,
np. w Azji czy Ameryce Poludniowe).

Istotne zwigkszenie mocy produkeyjnych lub budowa nowych zakladéw produkeyjnych
przez firmy konkurencyjne moglyby negatywnic wplynaé na przychody i rentownosc
Eskimos, aczkolwick spotka ta nie posiada na tyle duzego udzialu w rynku (takze w skali
polskiej), aby to ryzyko moglo zagrozi¢ jej istnieniu.

9.8 Ryzyko zwiqzane z sitami natury

Klgski zywiolowe, zmiany klimatyczne, nieurodzaj t inne zdarzenia moga skutkowaé
ograniczeniem produkeji w rejonach, w keoryeh zlokalizowany jest zakiad produkeyjny
Eskimos S.A.. Zdarzenia te mogg prowadzi¢ do mniejszej podazy surowca do produkeii 1
moga powodowaé, ze produkeja prowadzona w Polsce w danym roku bedzie mnicj
rentowna niz w innych krajach.

Ryzyko to znacznic ogranicza znaczqca baza surowcowa Polski, bedace) wiodacym
europejskim 1 swiatowym producentem produktéw pierwotnego przetworstwa owocow i
WATZYW.

9.9 Ryzyko zwiqzane ze zmianami zachowasn konsumentéw i trendow

rynkowych i popytem na produkty Spélek

Eskimos S.A, jest producentem mrozonych owocow 1 warzyw dostarczanych, ktorych
ostatecznym odbioreg s4 konsumenci. Zachowania konsumenckic podlegaja wahaniom
zWigzanym ze zmicniajacq si¢ modq i opiniami np. w zakresie zdrowego odzywiania.
Warzywa i owoce mrozone s3 takze substyrutem dla warzyw 1 owocow swiezych.

CAPITAL

ADVISERS

ONE

strona 182 z 215



Dokument Informacyjny

Eskimos S.A.

Sprawordanie Zartgdy Esbimos SA,

Prowadzony przez konsumentow styl zycia moze wplywa bezposrednio na kreowany
przez nich popyt na produkty Eskimos S.A.

9.10 Ryzyko zwiqzane z wabhaniami kurséw walutowych

Eskimos S.A. okolo 80% praychoddw ze sprzedazy uzyskuje z dziatalnosci cksportowe.
Glowng waluta, w ktdrej rozliczane sq kontrakty eksportowe jest euro, jednak jedynic
niewiclka czg¢sé kosztow jest ponoszona w te) walucie lub jest wprost zalezna od kursu
euro, Dzialalnos¢ eksportowa spotki prowadzi do powstania ckspozycji na ryzyko
kursowe, co skutkuje wystgpowaniem roznic kursowych na zawieranych kontraktach.
Dodatkowo trwale zmiany poziomu kursu curo skutkuja wystepowaniem ryzyka
walutowego zwigzancgo z konkurencyjnoscia produktow Eskimos S.A. na rynkach
curopejskich.

Spotka stara si¢ niwclowaé¢ wahania swoich przychodéw w przeliczeniu na PLN poprzez
stosowanie instrumentow pochodnych typu forward oraz opcji walutowych. Transzkeje
zabezpieczaja czesc sprzedazy cksportowe] 1 pozwalaja na zagwarantowanie poziomu cen,
przy ktorym spolka osiaga satysfakcjonujaca ja rentownosé.

Zdarzeniem ograniczajacym wystepowanic ryzyka walutowego bedzie przystapienie Polski
do mechanizmu ERM2 a po wejsciu do Strefy Euro ryzyko to zostanic bardzo istotnic
zmnicjszone, a ryzyko kursowe powinno zostaé wyeliminowane w calosel (rozliczenia z
krajami nie nalezacymi do Strefy Euro prowadzone sq takze w oparciu o kurs curo).

9.11 Ryzyko zwiqzane ze zmianami w oloczeniu prawnym
System prawny w Polsce charakicryzuje si¢ czestymi zmianami w formic nowych
przepisow lub nowelizacji istniejacych. Nie ma pewnosécl, czy wprowadzane w preysziodcer

przez ustawodawee lub administracje publiczng regulacje prawne nic wplyna negatywnic
na dzialalnosé Spotki i osiagane przez nig wyniki.

10.0rgany administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby
zarzadzajac wyzszego szczebla

Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad, ktory prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje
ja wobec podmiotow trzecich. Natomiast organem nadzorczym Spotki jest Rada

Nadzorcza.

10.1 Osoby zarzqdzajgce

Od dnia 29 maja 2007r. Zarzad Spolki funkcjonuje w nasiepujacym skladzic:

1) Stanistaw Sulima — Prezes Zarzadu,
2) Marck Kaniewski — Wiceprezes Zarzadu.
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Stanistaw Sulima__ Prezes Zarzadu
Pan Stanistaw Sulima pelni funkej¢ Prezesa Zarzadu od dnia 29 maja 2007 roku.
Wezesniej, w okresie od lutego 2000¢. do maja 2007r, pelnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu

Eskimos Sp. z 0.0.

Micjscem wykonywania pracy przez Pana Stanislawa Sulimeg jest | Eskimos” S.A. z
siedziby w Konstancinie - Jeziornej, w ktorej pelni on funkeje Prezesa Zarzadu. Pan
Stanistaw Sulima nic prowadzi poza Spotka dzialalnosci o istotnym znaczeniu dla Spolki.
Pan Stanistaw Sulima ma 54 lat,

Pan Stanislaw Sulima posiada wykszalcenie wyzsze. W 1981 roku ukosiczyl studia na
Akademii Gorniczo — Hutniczej w Krakowie na Wydziale Inzynicrii Materialowej 1
Ceramiki uzyskujac tytul magistra inzyniera,

Ponadto Pan Stanislaw Sulima w 1996 roku ukoiczyl kurs , Nowoczesne Zarzadzanie Finansowe™ w
Instytucie Francais de Gestion,

Zgodnie ze zlozonym odwiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Stanistaw Sulima:

®* Nie byl i nic -jest poza spolkami wskazanymi powyzej cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych
spolkach kapitalowych lub osobowych,

* Nic zostal skazany prawomocnym wyrokicm za przestepstwo oszustwa,

* Nie pelail 1 nie pelni funkeji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do ktorych w okresie jego kadencyi
ogloszono upadloéé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

® Nic otrzymal sadowego zakazu dzialama jako czlonek organdéw  administracyjnych,
zarzadzajacych Jub nadzorczych Spélkaa i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakicgokolwick innego podmiotu.

Ponadto zgodnic ze zlozonym oéwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe
lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Stanislawowi

Sulimie oficjalnych oskarzen publiczaych ani nie nalozyly na nicgo sankeji.
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Sprawondanie Zarupdu Estimos S.A.

Marek Kanicwski Wi z i
Pan Marek Kaniewski zostal powolany do skladu organu zarzadzajacego obeene) kadencjt

w dniu 29 maja 2007 roku. Wezeéniej, w okresie od kwictnia 1997r, do maja 2007r. pelnil

funkcje Prezesa Zarzadu | Eskimos” Sp. z 0.0

Miejscem wykonywania pracy przez Pana Marka Kaniewskicgo jest sicdziba spotki
wEskimos™ S.A. w Konstancinic - Jeziorne] oraz wehodzaca w sklad przedsighiorstwa
Spolki  Chtodnia w Sokélce. Pan Marck Kanicwski nic prowadzi poza Spotka
dzialalnosci o istotnym znaczeniu dia Spétki.

Pan Marck Kaniewski ma 58 lat.

Posiada  wyksztalcenie techniczne,  Ukoriczyl  Politechnike  Warszawska, Wydzial
Mecchaniczny. Uzyskal tyrul magistra inzyniera,

Zgodnic ze ztozonym odwiadczeniem w okresic ostatnich 5 lat Pan Marck Kanicwski:

® Nie byl 1 nic jest poza spotkami wskazanymi powyzej czlonkiem organow
administmcyinycl;. zarzadzajacych lub nadzorezych ani wspolnikiem w innych
spolkach kapitalowych lub osobowych,

® Nic zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

* Nie pelnil i nic pelni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorezych w podmiotach, w stosunku do ktdrych w okresie jego kadencii
ogloszono upadloéd, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacie,

®* Nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czionek organdéw  admamstracyjnych,
zarzadzajacyeh lub nadzorczych Spdlek | jukiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu
uczesiniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwick innego podmiotu.

Ponadto zgodnic ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe
lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nic wnosily przeciwko Panu Markowi

Kaniewskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nic nalozyly na niego sankeji.

10.2 Osoby nadzorujqce
W dniu 13 listopada 2008 roku w zwigzku z rezygnacja z uczestnictwa w Radzie

Nadzorczej Eskimos S.A przez P. Konrada Kosiorkiewicza 1 P. Jarostawa Bauea NWZA
odwolalo w/w Panéw 1 powolato w sklad czlonkéw Rady Nadzorczej P. Bozenng
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Kaniewskq, P, Urszulg Obarzanck 1 P. Rafata Wojpcika, W okresie 01.01.2009
d031.12.2009 roku skiad Rady nie ulegl zmianic i na dzien 31 grudnia 2009 roku

ksztaltowal si¢ nastgpujaco:

1) Leszck Stabonski - Przewodniczacy Rady Nadzorezej,
2) Rafal Wojcik - Wiceprzewodniczaey Rady Nadzorezey,

3) Bozenna Kaniewska - Czlonek Rady Nadzorezej,

4) Mirostawa Sulima - Czlonek Rady Nadzorezej,

5) Ewa Wojcik - Czloneck Rady Nadzorczej.
6) Urszula Obarzanck - Czlonck Rady Nadzorczej.

11.  Kapital spolki i struktura wilasnosciowa

Kapital podstawowy spolki w okresie jej trwania od 25 lipca 2008 roku 1 na dzien
sporzadzenia ninicjszego Memorandum wynesi 10 010 000 PLN, dzieli si¢ na 20 020 000
akeji o wartoéct nominalnej 0,50 PLN kazda,

Na kapitat spotki sklada si¢ emisja dwoch serii akeji , oznaczonych jako A oraz B:

Tabela 11, Emisje serii akeji Exkimos S.A.

Liczba akep w seni Rodzaj uprzywilejowania

16020000

Nazwa serii .lI\("I

oA

B i 4000 000

Zrédio: Opracowanie wiayme.

Ponizej znajduje si¢ strukrura wlasnosciowa spolki z wyszezegolniona seng, liczba akeji

oraz liczby glosow akcjonariuszy, jak roéwniez procentowym udzialem poszezegdlnych

pozycji.
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‘Tabeka 12, Strukwura wlasnodciowa Eskimos S.A,

Proc, glosow
] A 05%
Janina Witnicwaka ‘ A 2000000 9,99% 4000000 11,10%
"Marek Kaniewski : ACTT20000000  999% ;4000000 | TR
‘Susishw Sulina A 2000000 9.99% 4000000 | 11,10%
Tomasz Rydzck 8 2000000 | 9.99% | 2000000 | 5.55%
1 . PR S
Kezimiers Szymanski B 2000000 999% | 2 000 000 555%
Lycrnie TR SBE . 20020000 10MM0% [ 3600000 | 10000%
Zrddio: Opracotwanie wlisne
Kenstancin-Jeziorna 23.03.2010 r.
Za Zarzad:
ESKIMOS S.A.
V-£ REA - X)
ek Kanlewski,
Prezes Zarzadu
Stanistaw Sulima

VMW

ESKIMOS s.a.
05-520 Konstancin-Jeziorna, ui. Padgdrsk
S25. :g CHLODNIA SOKO&X n
16-100 Sokdika, ul, Biaimstacka 131
KRS 0000285266, NIP £32-13-88-306
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Niezbadane wyniki finansowe Eskimos SA

za pierwsze pétrocze 2010 r. i dane poréwnywalne za pierwsze pétrocze 2009 r.

BILANS
AKTYWA 0062010 | 300620001

A. Aktywa trwate 15215245 16173498
|. Wartosci niematerialne i prawne 8405 10838
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 8405 10838
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 15087490 15666285
1. Srodki trwate 14943510 15514768
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 291250 291250
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 10282309 10597292
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2451005 2888513
d) srodki transportu 768914 465789
e) inne srodki trwate 1150032 1271924
2. Srodki trwate w budowie 143980 151516
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
lll. Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 0 0
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 119350 496376
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34421 102668
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 84930 393708
B. Aktywa obrotowe 18132511 15121894
|. Zapasy 10047812 7176102
1. Materiaty 1274404 1414047
2. Potprodukty i produkty w toku 17107 218984
3. Produkty gotowe 7791370 5155882
4. Towary 775761 201082
5. Zaliczki na dostawy 189170 186107
Il. Naleznosci krétkoterminowe 5521359 4766804
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1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
-powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 5521359 4766804
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4512398 3955683
- do 12 miesiecy 4512398 3955683
-powyzej 12 miesiecy 0 0
b) .z tytutu podatkéw, <?1ota01|, f:ef, ubez;’aleczen spotecznych 496780 438606
i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 512181 372515
d) dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 1696159 2673906
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1696159 2673906
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1696159 2673906
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1696159 2673906
- inne $rodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 867181 505082
AKTYWA RAZEM 33347756 31295393
PASYWA 0062010, | 3006.2000r
A. Kapitat (fundusz) wiasny 12399356 11242076
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 10010000 10010000
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2312842 1278394
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 673419
VIII. Zysk (strata) netto 76514 -719738
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20948400 20053317
|. Rezerwy na zobowiazania 449296 329704
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 393469 329704
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2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 55827 0
- dtugoterminowa 55057 0
- krétkoterminowa 769 0
3. Pozostate rezerwy 0 0
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 0 0
Il. Zobowigzania diugoterminowe 929481 6249053
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 929481 6249053
a) kredyty i pozyczki 565072 5961008
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
¢) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) inne 364410 288045
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 15085471 8158945
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 15085061 8158534
a) kredyty i pozyczki 7297075 2366403
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6620043 5135115
- do 12 miesiecy 6620043 5135115
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0
) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 421844 398617
h) z tytutu wynagrodzen 189721 120197
i) inne 556377 138202
3. Fundusze specjalne 411 411
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 4484151 5315615
1. Ujemna wartosc firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4484151 5315615
- dtugoterminowe 4484151 4781420
- krétkoterminowe 0 534195
PASYWA RAZEM 33347756 31295393
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant porownawczy)
Stan na Stan na
30.06.2010r. 30.06.2009r.
t;A/\r.nF:rzychody netto ze sprzedazy i zrownanie z nimi w 21005047 17465355
- od jednostek powigzanych 0 0
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21768793 20250897
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Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartosé

dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) -5247968 -7265089
jeclilr!.o};tcl)th wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 115164 11609
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 4369058 4467937
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 20581039 16962227
I. Amortyzacja 606992 599206
Il. Zuzycie materiatow i energii 11120467 7434615
IIl. Ustugi obce 1199600 1300348
IV. Podatki i optaty, w tym: 346457 345734
-podatek akcyzowy 0 0
V. Wynagrodzenia 2718576 2658046
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 531662 506240
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 102035 111911
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3955251 4006127
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 424008 503129
D. Pozostate przychody operacyjne 184470 292053
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2459 0
Il. Dotacje 148644 148487
IIl. Inne przychody operacyjne 33367 143566
E. Pozostate koszty operacyjne 44036 40256
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
II. Inne koszty operacyjne 44036 40256
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 564442 754925
G. Przychody finansowe 112373 4026
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
II. Odsetki, w tym: 1405 2160
- od jednostek powigzanych 0 0
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V. Inne 110969 1866
H. Koszty finansowe 576783 1392161
I. Odsetki, w tym: 251823 299699
- dla jednostek powigzanych 0 0
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV. Inne 324961 1092462
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 100032 -633209
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.II.) 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
Il. Straty nadzwyczajne 0
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 100032 -633209
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L. Podatek dochodowy 23518 86529
a) czesé biezgca 23518 86529
b) cze$¢ odroczona 0 0
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwigkszenie straty) 0 0
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 76514 -719738
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6. ROZDZIAL: ZALtACZNIKI

6.1. Odpis aktualny Emitenta z rejestru przedsiebiorcow KRS
CODo C1/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 1z 8
Nr pisma wnioskodawcy:
CENTRALNA INFORMACIA
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. CZERNIAKOWSKA 100
00454 Warszawa
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 15.07.2010 godz. 15:35:57
Numer KRS: 0000285266
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
|25.07.2007 '
- a wpisu 01.07.2010
| WAXIV NS-RE).KRS/10358/10/124
| SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
| KRAYOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
| SPOLKA AKCYINA ‘
B REGON: 012418701, NIP: 5321388306
|ESKIMOS SPOLKA AKCYINA
|ul. PODGORSKA, nr 4, lok. -+, miejsc. KONSTANCIN-JEZIORNA, kod 05-520, poczta KONSTANCIN-
|JEZIORNA, kraj POLSKA
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CODo CI/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona2z8 N

{AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.05.2007R., NOTARIUSZ TADEUSZ SOJKA W WARSZAWIE.
|REP.A NR 2639/2007.
13.07.2007R., NOTARIUSZ TADEUSZ SOJKA W WARSZAWIE, REP.A 3876/2007 - PAR.S, 36.

DATA SPORZADZENIA AKTU NOTARIALNEGO: 08.12.2009
REPERTORIUM A 929/2009, NOTARIUSZ ANITA WIELOPOLSKA-FONFARA, KANCELARIA
NOTARIALNA ANITA WIELOPOLSKA-FONFARA W WARSZAWIE; ZMIANA STATUTU SPOLKI -
PRAGRAF 6 PKT. 1

12.05.2010R., REP. A NR 439/2010, NOTARIUSZ ANITA WIELOPOLSKA-FONFARA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. CHLODNE) 48/105.

ZMIENIONO: PAR.15 UST.1 PKT 3, PAR.15 UST.3 1 4, PAR.19 UST.11 3, PAR.28.

DODANO: PAR.13 UST.6

PRZEKSZTALCENIE

| PRZEKSZTALCENIE ESKIMOS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W ESKIMOS
| SPOLKA AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW

NOTARIUSZEM TADEUSZEM SOJKA W WARSZAWIE
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CODo C1/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona3z8

10 010 000,00 Zt.

20020000
losoze
110 010 000,00 zt

Dziat 2

OSWIADCZENIA WOLI W IMIENIU SPOLKT SKEADA KAZDY Z CZEONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.
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CODo C1/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona4z8
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CODo CI/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 5z 8

Brak wpiséw

Dziat 3

10, 31, Z, PRZETWARZANIE 1 KONSERWOWANIE ZIEMNIAKOW
10, 32, Z, PRODUKCIA SOKOW Z OWOCOW I WARZYW
10, 39, Z, POZOSTALE PRZETWARZANIE T KONSERWOWANIE OWOCOW T WARZYW

01, 13, 2, UPRAWA WARZYW, WEACZAJAC MELONY ORAZ UPRATZARC
ROSLIN BULWIASTYCH /, e LN

01,30,Z, ROZMNAZANIEROSLIN /< /"« .~ . "'
ox,zszumwnozosmvouu{zm(mmbnmcmmqqm&onzmﬁw
m,sx,z.onwoéémummmeamcgm

10, n,zmznwmmmsm\mﬁ(mm&zwvméwmz DROBIU

46, 17, 2, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUIACYCH STE SPRZEDAZA 2YWNOSCI, NAPOYOW 1
WYROBOW TYTONIOWYCH

46, 18, Z, DZIALALNOSC AGENTOW SPECIALIZUIACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

46, 31, Z, SPRZEDAZ HURTOWA OWOCOW I WARZYW
46, 32, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MIESA I WYROBOW Z MIESA
46, 34, B, SPRZEDAZ HURTOWA NAPOIOW BEZALKOHOLOWYCH

46, 38, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALE) 2YWNOSCI, WEACZAJAC RYBY, SKORUPIAKI I
MIECZAKI

46, 39, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA ZYWNOSCI, NAPOIOW I WYROBOW
TYTONIOWYCH

46, 61, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN T URZADZEN ROLNICZYCH ORAZ DODATKOWEGO
WYPOSAZENIA

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

47, 21, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA OWOCOW I WARZYW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WRASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
77, 31, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN ROLNICZYCH

77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
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CODo CI/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 6z 8

82, 92, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PAKOWANIEM
37, 00, Z, ODPROWADZANIE I OCZYSZCZANIE SCIEKOW
38, 11, 2, ZBIERANIE ODPADOW INNYCH NIZ NIEBEZPIECZNE

01.01.2007 DO 31.12.2007
0D 01.01.2008 DO 31.12.2008
01.01.2009R. - 31.12.2009R.
01.01.2007 DO 31.12.2007
00 01.01,2008 DO 31.12.2008
|01.01.2009R. - 31.12.2009R.
{01.01.2007 00 31.12.2007
(OD 01.01.2008 DO 31.12.2008
01.01.2009R. - 31.12.2009R.
01.01.2007 DO 31.12.2007

01.01.2009R. - 3£,12.2009R

Dziat 4

Brak wpiséw
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‘ CODo Cl1/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 7z 8

[ Brak wpiséw

Dziat 5

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 199 z 215




Dokument Informacyjny Eskimos S.A.

CODo C1/15.07/673/2010 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 8128

Brak wpisow

Warszawa, 15.07.2010 godz: 15:35:57

Podpis

W s C
~~ MAJROWSKI DOMINIK
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6.2. Uchwata nr 04/05/2010 ZWZ Eskimos SA z dnia 12.05.2010 r

Uchwata nr 04/ 0_5/ 2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki ESKII'IOS S.A.
w sprawie podziatu zysku osiqgnietego w roku obrotowym 2009

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ESKIMOS S.A. z siedzibg w Konstanciniel
Jeziornej postanawia caty zysk osiggniety w roku obrotowym 2009 w wysokqéciﬁ_
procent co stanowi 403 785,80 zt ( czterysta trzy tysigce siedemset osier;fﬁ;i}:

pie¢ ztotych osiemdziesiat groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy oraz 35‘% zy ; ?4
co stanowi kwote 217 423,12(dwiescie siedemnascie tysiecy czterysta dwadztes'@ \

trzy ztote dwanascie groszy na dywidende dla akcjonariuszy” _ s \\.

Przewodniczacy stwierdzit, iz uchwata powyzsza zostata podjeta w glosowani'u'
jawnym, przy czym: wazne gtosy oddano z 20.020.000 (dwudziestu miliondw
dwudziestu tysiecy) akcji ktdre stanowig 100 % (sto procent) kapitatu zaktadowego,
liczba waznych gtoséw to 36.040.000 (trzydziesci sze$¢ miliondw czterdziesci
tysiecy), gtoséw ,za” oddano 24.040.000 (dwadziescia cztery miliondw czterdziesci
tysiecy), oddano gtoséw ,przeciw” 8 000 000 (osiem miliondw), oddano gtoséw
~Wstrzymujacych sie” 4 000 000 (cztery miliony).

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

6.3.  Statut Spotki — tekst jednolity

STATUT SPOLKI ESKIMOS SPOtKA AKCYIJNA
TEKST JEDNOLITY

(uwzglednia zmiany uchwalone w dniu 12 maja 2010 roku)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Firma Spotki brzmi: Eskimos Spotka Akcyjna. Spdétka moze uzywac w obrocie skrétu: Eskimos S.A.
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2. W obrocie zagranicznym Spdétka moze postugiwac sie odpowiednimi w danym jezyku petnymi lub skréconymi
okresleniami spotki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami przepiséw prawa kraju, na obszarze ktérego bedzie
prowadzona dziatalnos¢.

3. Spodtka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2

Siedziba Spotki jest miasto Konstancin-Jeziorna.

§3

1. Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spdtka moze nabywac i zbywac udziaty i akcje w innych spotkach, nabywac, zbywac, dzierzawi¢ i wynajmowac
przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majatkowe, nabywac¢ i zbywac tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzyé spétki prawa handlowego i cywilne,
przystepowaé do wspdlnych przedsiewzieé, powotywac oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywac wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego
przedsiebiorstwa, dozwolonych przez prawo.

§4

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

§5

1. Spodtka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma: Eskimos Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2. Spodtce przystuguja wszelkie prawa i obowigzki spétki pod firmg: Eskimos Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
3. Zatozycielami Spotki sa:
1) Fundusz Inwestycyjny Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg Krakowie,

2) Marek Kaniewski,

3) Tomasz Rydzek,

4) Kazimierz Szymanski,
5) Stanistaw Sulima,

6) Janina Wisniewska.
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Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI
§6

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a. Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakéw -10.31.Z,
b. Produkcja sokéw z owocow i warzyw - 10.32.Z,
c. Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw - 10.39.Z,
d. Uprawa warzyw, wtgczajgc melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin bulwiastych - 01.13.Z,
e. Rozmnazanie roslin - 01.30.Z,
Uprawa pozostatych drzew i krzewdw owocowych oraz orzechéw - 01.25.Z,
f. Dziatalnos$é ustugowa wspomagajaca produkcje roslinng - 01.61.Z,
g. Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytaczeniem miesa z drobiu - 10.11.Z,

Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg ptoddow rolnych, zywych zwierzat, surowcow dla
przemystu tekstylnego i potproduktow - 46.11.Z,

i.  Dziatalnos$¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych - 46.17.Z,
j.  Dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw - 46.18.Z,
k. Sprzedaz hurtowa owocoéw i warzyw - 46.31.Z,

I.  Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa - 46.32.Z,

m. Sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych - 46.34.B,

n. Sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci, wtgczajac ryby, skorupiaki i mieczaki - 46.38.Z,

0. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojoéw i wyrobdw tytoniowych - 46.39.Z,

p. Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych oraz dodatkowego wyposazenia - 46.61.Z,

g. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana - 46.90.Z,

r. Sprzedaz detaliczna owocéw i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach - 47.21.Z,

s. Transport drogowy towarow - 49.41.Z,

t. Leasing finansowy - 64.91.7,

u. Kupnoisprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - 68.10.Z,

v. Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.Z,

w. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych - 77.31.Z,

X. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz ddébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane - 77.39.Z,

y. Dziatalnos$¢ zwigzana z pakowaniem - 82.92.Z,
z.  ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW - 37.00.Z,
aa. Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne - 38.11.Z.

Podjecie dziatalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktdrej przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa
wymagajg koncesji, zezwolenia lub zgody wtasciwych organdéw panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej
koncesji, zezwolenia lub zgody.
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10.

Il KAPITAt ZAKLADOWY
§7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 11.010.000 zt (jedenascie milionéw dziesie¢ tysiecy ztotych) i

dzieli sie na nie wiecej niz 22.020.000 (dwadziescia dwa miliony dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci

nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy) kazda, z czego:

a) 16.020.000 (szesnascie milionéow dwadziescia) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do
16020000,

b) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 16020001 do 20020000,

c) nie wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii C, o numerach od 20020001 do nie wiecej
niz 22020000”.

Akcje serii A i B objete sg przez Akcjonariuszy w wyniku przeksztatcenia spotki pod firma; Eskimos Spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscig w spdétke akcyjna.

Akcje serii A s uprzywilejowane co do prawa glosu, to jest na jedng akcje przypadaja 2 (dwa) gtosy na Walnym

Zgromadzeniu.

Akcje moga by¢ pokryte wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.

Zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§8

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany i obnizany na zasadach i w trybie okreslonym w kodeksie spoétek
handlowych, jak rowniez w drodze oferty publicznej na warunkach okreslonych ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Podwyzszanie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane poprzez emisje nowych akcji badZz poprzez
zwiekszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.

Akcje moga by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.

Objecie nowych akcji moze nastgpi¢ w drodze subskrypcji prywatnej (tj. ztozenia oferty przez Spédtke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata), subskrypcji zamknietej (tj. zaoferowania akcji wyltacznie
Akcjonariuszom, ktorym stuzy prawo poboru) oraz subskrypcji otwartej (tj. zaoferowania akcji w drodze
ogtoszenia zgodnie z art. 440 § 1 kodeksu spotek handlowych, skierowanego do osdb, ktérym nie stuzy prawo
poboru), jak réwniez w drodze oferty publicznej na warunkach okreslonych ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, O wyborze sposobu objecia nowych akcji w kapitale zaktadowym Spotki
zdecyduje uchwata Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki proporcjonalnie do posiadanych akgji (,,Prawo poboru").
Wytaczenie Prawa poboru moze nastgpi¢ w trybie okreslonym w art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych.

Z zastrzezeniem art. 348 § 1 kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze podwyiszy¢ kapitat
zaktadowy przeznaczajgc na to srodki z kapitatu zapasowego lub innych kapitatéw rezerwowych utworzonych z
zysku, jezeli mogg by¢ one uzyte na ten cel (,Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkéw Spoétki").

Nowe akcje w kapitale zaktadowym podwyiszonym ze Srodkéw Spotki (akcje gratisowe) przystugujg
Akcjonariuszom w stosunku do ilosci posiadanych przez nich akcji w dotychczasowym kapitale zaktadowym.
Prawo gtosu z akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszonego
kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to czy akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem
kapitatu zaktadowego czy tez tylko w czesci.

Spétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

§9

Zbycie akcji imiennych jest dopuszczalne, z zastrzezeniem prawa pierwokupu na rzecz pozostatych
Akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne.
Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ akcje imienne (,Zbywca") sktada je w Spoétce i informuje na pismie Zarzad
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10.

Spétki o swym zamiarze. Uzyskang od Zbywcy informacje Zarzad przekazuje na pisSmie pozostatym
Akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne, w terminie 7 (siedmiu) dni od jej uzyskania. Cena zbycia 1
(jednej) akcji ustalona zostaje wedtug wartosci bilansowej obliczonej w oparciu o ostatni bilans roczny.
Informacje, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, uwaza sie za oferte zbycia akcji kierowang przez Zbywce do
pozostatych Akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne.

W terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania przekazanej przez Zarzad informacji, kazdy z Akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne moze przyjgé oferte zbycia akcji w catosci lub w czesci, sktadajgc odpowiednie
oswiadczenia Zarzgdowi Spoétki. Oswiadczenie o przyjeciu oferty Zbywcy ze zmianami (nie dotyczy to liczby
zbywanych akcji) oraz oswiadczenie o przyjeciu oferty ztazone po uptywie terminu, sa bezskuteczne.

Zarzad dokonuje przydziatu akcji na rzecz zainteresowanych Akcjonariuszy proporcjonalnie do posiadanych
przez nich akcji Spotki. Jedli z uwagi na liczbe zbywanych akcji, niepodzielno$¢ jednej akcji oraz liczbe
przyjmujacych oferte Akcjonariuszy i ich udziat w kapitale zaktadowym, proporcjonalne nabycie nie jest
mozliwe, Zarzad przydziela najwiekszg w danych okolicznosciach liczbe akcji poddajaca sie proporcjonalnemu
nabyciu. W terminie 14 (czternastu) dni od uptywu terminu, o ktérym mowa w postanowieniu ust. 4, Zarzad
przekazuje Zbywcy oraz nabywcy lub nabywcom oswiadczenie o przydziale akgji.

Kazdy z Akcjonariuszy, ktorzy moga nabyc¢ akcje w trybie postanowien ust. 1-5 powyzej, obowigzany jest uiscic
na rzecz Zbywcy cene za akcje w terminie 7 (siedmiu) dni od otrzymania informacji o przydziale akcji. Wtasnos¢
akcji przechodzi na nabywce z chwilg zaptfaty ceny.

W przypadku gdy wszystkie akcje nie zostang nabyte przez Akcjonariuszy w trybie okreslonym w ust. 2-6
powyzej, Zarzad moze wskaza¢ innego nabywce tych akcji, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia
zgtoszenia Spoétce informacji o zamiarze zbycia akcji przez Zbywce, przekazujac Zbywcy oraz nabywcy lub
nabywcom oswiadczenie o przydziale akcji. Cena zbycia 1 (jednej) akcji ustalona zostaje wedtug wartosci
bilansowej obliczonej w oparciu o ostatni bilans roczny, a termin zaptaty na rzecz Zbywcy ceny za akcje wynosi
7 (siedem) dni od otrzymania informacji o przydziale akgcji,

Zbycie akgji, ktére nie zostaty zbyte w trybie opisanym w ust. 2-7 powyzej, moze nastgpié bez ograniczen.
Zastawienie akcji imiennych badz ustanowienie prawa uzytkowania akcji imiennych wymaga pisemnej zgody
Zarzadu Spotki. Zastaw lub uzytkowanie moga by¢ ustanowione bez ograniczen, jesli Spétka nie odmdwi zgody
w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty wystgpienia przez Akcjonariusza do Zarzadu z wnioskiem o udzielenie
zgody.

Prawo gtosu z akcji imiennych, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie moze by¢ przyznane
zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji tylko za uprzednia zgodg Zarzadu Spétki wyrazong w formie pisemne;.

§10

Akcje mogg by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw kodeksu spétek handlowych o obnizeniu kapitatu
zaktadowego.

Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgoda Akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone, w drodze
nabycia ich przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Warunki i sposéb umorzenia okresli kazdorazowo Walne
Zgromadzenie, zastrzezeniem ust. 3 ponizej.

Wyptata wynagrodzenia za umorzone akcje dokonywana jest, co najmniej wedtug wartosci bilansowe;j
obliczonej w oparciu o ostatni bilans roczny.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w kodeksie spotek handlowych, Spotka nie moze na swdj rachunek
nabywac ani przyjmowac w zastaw wtasnych akgji.

§11

Spdétka moze nabywac wtasne akcje w przypadkach, o ktérych mowa w art. 362 kodeksu spotek handlowych,
po uprzednim uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia.

Po nabyciu akcji wtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu
powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.
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IV. ORGANY SPOtKI
§12
Organami Spotki sa:

1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§13

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, opublikowane
przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem zgromadzenia.

3. Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sg imienne, Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za
pomocy listow poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierskg, wystanych co najmniej dwa tygodnie
przed terminem Walnego Zgromadzenia,

4. Uchwata moze byé powzieta mimo braku formalnego zwofania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

5. Walne Zgromadzenie zwotuje sie na dzien uznawany w Polsce za dzien roboczy.

6. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Sokétce lub w Warszawie.

§14

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku
obrotowego.

§15

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spofki;
1) z wiasnej inicjatywy,
2) na pisemne zgdanie Rady Nadzorczej,
3) na pisemne zadanie Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego.

2. Zarzad powinien zwotaé¢ Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od dat zgtoszenia zgdania, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 2-3 powyze;j.

3. W przypadku gdy z zgdaniem zwotania wystgpit Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego, a Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie okreslonym
w ust. 2, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusza
lub Akcjonariuszy, ktérzy wystgpili z tym zgdaniem.

4. Rada Nadzorcza moze zwotal zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie
okreSlonym w kodeksie spotek handlowych lub Statucie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogoétu gtosow w spdtce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

§16

1. Odwotfanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktdre zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda
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wnioskodawcow.

2. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé¢ jedynie w
przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostaé szczegétowo
umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek Akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow Walnego-
Zgromadzenia,

§17

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, z
zastrzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spotek handlowych.

2. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny
by¢ przedstawiane Akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej przed Walnym
Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

3. Akcjonariusze majg prawo uczestniczy¢ i wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu osobiscie lub
przez swych petnomocnikéw.

§18

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, przy czym za oddane uwaza sie gtosy "za",
"przeciw" i "wstrzymujace sie".

§19

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, po czym sposréd osdb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia.

2. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesow
wszystkich Akcjonariuszy.

3. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposdb okreslony w ust. 1, otwiera je Prezes Zarzadu
lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

§20
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujgce sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spdtki za ubiegly rok obrotowy, a takze
sprawozdania z dziatalnosci Spétki;

2) udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich
obowigzkow;

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania funduszy
utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepisow szczegdlnych regulujgcych w sposéb odmienny tryb
wykorzystania takich funduszy;

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkow
Rady Nadzorczej;

5) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu
nie stanowig inaczej;

6) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki
oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

7) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

8) zmiana Statutu;

9) tworzenie i likwidowanie kapitatoéw rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spoétki;
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10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okreslenie warunkow ich
umorzenia;

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

12) rozwiazanie, likwidacja i przeksztatcenie Spétki oraz jej potaczenie z inng spétka;

13) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia;

14) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

15) inne sprawy, dla ktérych kodeks spotek handlowych wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia,

§21

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzagdu zobowigzani sg do obecnosci na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2. Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spotki.

3.  Wyjasdnienie nieobecnosci Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga
przedstawienia na Walnym Zgromadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident Spotki
powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez
Walne Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom Walnego Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spofki.

§22

1. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

2. Z zachowaniem wtasciwych przepisow kodeksu spotek handlowych, zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa
Spoétki moze nastgpic¢ bez wykupu akgji.

Rada Nadzorcza
§23

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi nie mniej niz pieciu cztonkdw, w tym Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy.

§24

1. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie na okres; kadencji, ktéra trwa trzy lata.
2. Poszczegdlni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza moga zosta¢ w kazdym czasie przed uptywem
kadenciji.

§25

Przewodniczacy Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcy wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona cztonkdéw Rady,
w gtosowaniu tajnym.

§26

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

§27

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci lub wynikajgcej z
innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczgcego jego funkcji - Wiceprzewodniczgcy Rady, z
wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady minionej kadencji, a w
przypadku jego nieobecnosci lub wynikajgcej z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczgcego
jego funkcji - Wiceprzewodniczacy Rady minionej kadencji.
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3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomocy pisemnych zaproszen, ktére powinny by¢ wystane
cztonkom Rady na co najmniej siedem dni przed datg posiedzenia. W zaproszeniu podaje sie date, miejsce oraz
proponowany porzadek obrad posiedzenia. Wysytanie zaproszen nie jest konieczne, jezeli o miejscu, terminie i
porzadku obrad cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni na poprzednim posiedzeniu Rady
Nadzorcze;.

4. Zaproszenie mozna przestac¢ réwniez za pomocg telefaksu, poczty elektronicznej, poczty kurierskiej albo w inny
sposob (o ile ta forma zostata pisemnie wskazane przez cztonka Rady Nadzorczej), pod warunkiem osobistego
potwierdzenia odbioru i z zachowaniem siedmiodniowego terminu, o ktérym mowa powyzej. Zaproszenia
wysyta sie w formie i na adresy uprzednio pisemnie wskazane przez cztonkédw Rady Nadzorczej. W przypadku
odbioru zaproszenia przez inng osobe niz cztonek Rady Nadzorczej, wymagane jest pisemne potwierdzenie
otrzymania przez cztonka Rady Nadzorczej.

§28

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali prawidtowo zaproszeni.

§29

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, w obecnosci co najmniej
potowy cztonkdéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczgcego.

2. Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta w
trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

3. Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci, a takze
sposob gtosowania w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc.

§30

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

2. Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwiezta ocene sytuacji Spétki. Ocena ta
powinna by¢ udostepniona wszystkim Akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie z nig zapoznac przed
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

§31

1. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;

2) reprezentowanie Spétki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie warunkdéw
zatrudniania cztonkéw Zarzadu;

3) zawieszanie, z waznych powododw, w czynnosciach poszczegdlni wszystkich cztonkéw Zarzadu, a takze
delegowanie cztonka lub cztonkdéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu nie mogacych
sprawowac swych czynnosci;

4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

5) wybor biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki;

6) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, ocena sprawozdania Zarzgdu oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia straty
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikdéw tej oceny;

7) wyrazanie zgody na nabycie albo zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, niezaleznie od wartosci takiej nieruchomosci,

8) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke poreczen lub gwarancji,

9) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytutu pozyczek lub kredytéw o wartosci
przekraczajgcej jednorazowo wartos¢ kapitatu zaktadowego,

10) zatwierdzanie plandw wieloletnich Spatki.

2. Podmiot, ktéry ma petni¢ funkcje biegtego rewidenta w Spoétce wybierany bedzie w taki sposdb, aby
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N

zapewniona byfa niezaleznos¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. Zmiana biegtego rewidenta dokonywana
bedzie co najmniej raz na pig¢ lat.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala sie uwzgledniajac jego motywacyjny charakter oraz majac na uwadze
koniecznosé zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzgdzania Spétka. Wynagrodzenie powinno odpowiadac
wielkosci przedsiebiorstwa Spétki, pozostawaé w stosunku do wynikéw ekonomicznych, a takze wigzac sie z
zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkcji.

§32

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej powinno byé godziwe, lecz nie powinno stanowi¢ istotnej pozycji
kosztow dziatalnosci Spotki ani wptywaé w powazny sposdb na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawaé w
rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu.

Zarzad
§33

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spodtke.

§34

Zarzad skfada sie z jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz nie wiecej, niz dwodch
Wiceprezeséw.

Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

Kadencja cztonkdw Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa trzy lata. Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasaja
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji.

Mandat cztonka powotanego do Zarzadu przed uptywem danej kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu mogga by¢ powotywani spoza grona Akcjonariuszy.

§35

Oswiadczenia woli w imieniu Spétki sktada kazdy z cztonkdéw Zarzagdu samodzielnie.

§36

Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajagcy szczegdétowo organizacje Zarzadu i sposdb prowadzenia
przezen spraw Spotki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy obowigzujacej z chwilg
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. Do czasu uchwalenia Regulaminu Zarzadu, Zarzad dziata w oparciu o
przepisy kodeksu spétek handlowych i niniejszego statutu.

Zarzad dziata kolegialnie. Uchwaty Zarzagdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow. Uchwaty Zarzagdu moga
by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

Posiedzenia Zarzgdu odbywaja sie co najmniej raz na miesiac.

§37

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spoétki cztonkowie Zarzadu dziata¢ w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzadu
powinny by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes Spoétki. Przy ustalaniu interesu
Spétki brane sg pod uwage uzasadnione w diugookresowej perspektywie interesy Akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikéw Spoétki oraz innych podmiotédw i oséb wspdtpracujgcych ze Spdétkg w zakresie jej dziatalnosci
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gospodarczej, a takze interesy spotecznosci lokalnych.

2. Cztonek Zarzadu powinien zachowywaé petng lojalnosé wobec Spétki i uchylaé sie od dziatan, ktére mogtyby
prowadzi¢ wytagcznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o
mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spofki,
cztonek Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzgdowi bezzwtocznie taka informacje w celu rozwazenia mozliwosci
jej wykorzystania przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez cztonka Zarzadu lub przekazanie jej
osobie trzeciej moze nastgpic tylko za zgodg Zarzadu i jedynie wowczas, gdy nie narusza to interesu Spotki.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§38

1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2. W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad sporzadzi i przedstawi do badania
wyznaczonemu biegtemu rewidentowi roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, a
nastepnie wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta z przeprowadzonego badania oraz z wnioskami w
sprawie podziatu zysku badz pokrycia straty - Radzie Nadzorczej, celem wyrazenia przez nig oceny, o ktérej
mowa w art 382 § 3 kodeksu spétek handlowych. Odpisy sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki, wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz odpisem opinii biegtego rewidenta, sg
wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, nie pdzniej niz na 15 (pietnascie) dni przed terminem Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

§39

1. Spodtka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powstaé¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spotki.
Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku za kazdy rok obrotowy i powinny
by¢ dokonywane dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Wysokos¢
odpiséw na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitatu zapasowego przelewa sie nadwyzki
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji. O uzyciu
kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym.

2. Ponadto Spdtka moze tworzyé uchwatg Walnego Zgromadzenia inne fundusze przewidziane w przepisach
prawa, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§40

Czysty zysk Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spoétki oraz inne cele, na zasadach
okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§41

1. Zarzad Spotki uprawniony jest do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajgce na wyptate.
Woyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

2. Spodtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone sprawozdanie
finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku
osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym; zbadanym
przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty
zaliczek moze dysponowac zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.
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VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§42

1. Rozwigzanie Spotki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w inny sposdéb prawem przewidziany
nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Spoéfki.

2. Likwidacje prowadzi sie pod firma spotki z dodatkiem ,w likwidacji".

Likwidacje przeprowadzajg cztonkowie Zarzgdu, chyba ze Walne Zgromadzenie powotfa innych likwidatorow.

4. Akcjonariusze uczestnicza w podziale majatku Spétki pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli proporcjonalnie do posiadanych akgji.

w

§43

Ogtoszenia Spotki publikowane s3 w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

§44

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu spdtek
handlowych i innych bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

6.4. Zmiany statutu Spotki niezarejestrowane przez sad

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jedyng niezarejestrowang zmiang statutu Spotki
jest zmiana § 7 ust. 1 statutu Spétki wynikajgca ze ztozenia przez Zarzad Spétki w dniu 16 lipca 2010 r. oswiadczenia
o dookredleniu kapitatu zaktadowego. Os$wiadczenie zostato objete aktem notarialnym Rep A
725/2010sporzadzonym przez notariusza Anite Wielopolskg-Fonfara, prowadzacg Kancelarie Notarialng w
Warszawie przy ul. Chtodnej 48 lok. 105. Ponizej znajduje sie tres¢ osSwiadczenia Zarzgdu zawierajaca ww. zmiane.

OSWIADCZENIE

1. ,Stanistaw Sulima, Marek Kaniewski i Rafat Wojcik dziatajgcy w imieniu i na rzecz Eskimos S.A. z siedzibg w
Warszawie oswiadczajg, ze Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie uchwaty z dnia 12 maja 2010 roku
zaprotokotowanej przez notariusza Anite Wielopolskg — Fonfara prowadzgcg Kancelarie Notarialng w
Warszawie, przy ul. Chtodnej 48 lok. 105, objetej aktem notarialnym Rep. A nr 439/2010, podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion
ztotych), tj. z kwoty 10.010.000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw dziesie¢ tysiecy ztotych) do kwoty nie
wiekszej niz 11.010.000 zt (stownie: jedenascie miliondw dziesiec tysiecy ztotych) to jest o w drodze emisji
nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50
zt (stownie: piecdziesiat) kazda akcja.

2. Uchwatg nr 12/05/2010 z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie zmian statutu Spétki, Walne Zgromadzenie
postanowito dokona¢ zmiany statutu Spotki w ten sposéb, ze kapitat zaktadowy Spodtki okreslono
widetkowo, tzn. ze wynosi nie wiecej niz 11.010.000 zt (stownie: jedenascie miliondw dziesie¢ tysiecy
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 22.020.000 (stownie: dwadziescia dwa miliony dwadziescia tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesiat groszy) kazda, z czego:

a) 16.020.000 (stownie: szesnascie milionéw dwadziescia tysiecy) akcji imiennych, serii A o numerach od
0000001 do 16020000,

b) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 16020001 do 20020000,---

c) nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela, serii C, o numerach od 20020001 do
22020000. -
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4. Stanistaw Sulima, Marek Kaniewski i Rafat Wojcik dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2
k.s.h. oswiadcza, ze do dnia zakoriczenia subskrypcji tj. do dnia 12 lipca 2010 roku zawarto 17 (stownie:
siedemnascie) umoéw objecia akgji serii C, tacznie na 647.197 (stownie: szes¢set czterdziesci siedem tysiecy
sto dziewiecdziesigt siedem) sztuk akcji serii C. Biorgc to pod uwage Zarzad oswiadcza, ze taczna liczba
akgji serii C objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty objetej Rep. A
439/2010 wynosi 647.197 (stownie: sze$¢set czterdziesci siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt siedem) sztuk
akcji a wysokos¢ objetego w zwigzku z przedmiotowym podwyziszeniem kapitatu zaktadowego wynosi
323.598,50 zt (stownie: trzysta dwadziescia trzy tysigce piecset dziewiecdziesigt osiem ztotych piecdziesiagt
groszy).-----

5. Stanistaw Sulima, Marek Kaniewski i Rafat Wdjcik dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4
k.s.h. dookreslajg wysokos¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w § 7 ust. 1 Statutu Spoétki na kwote
10.333.598,5 zt (stownie: dziesie¢ milionédw trzysta trzydziesci trzy tysigce pieéset dziewiecdziesigt osiem
ztotych piecdziesigt groszy), ktory po podwyiszeniu dzieli sie na 20.667.197 (stownie: dwadzieScia
miliondéw szeséset szescdziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt siedem) akcji o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: piecdziesigt groszy) kazda, z czego:

a) 16.020.000 (stownie: szesnascie milionéw dwadziescia tysiecy) akcji imiennych, serii A o numerach od
0000001 do 16020000,

b) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 16020001 do 20020000, ---

c) 647.197 (stownie: szes$éset czterdziesci siedem tysiecy sto dziewieédziesigt siedem) akcji na okaziciela
serii C, o numerach od 20020001 do 20667197.

6. Zarzad Spotki oswiadcza, ze okreslony w pkt 5 kapitat zaktadowy w wysokosci 10.333.598,50 zostat w
catosci objety.”
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7. ROZDZIAt: OBJASNIENIA TERMINOW | SKROTOW

Tabela 20. Definicje i skroty

Skroét Definicja i objasnienie

Akcje serii A 16 020 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
Akcje serii B 4 000 000 akcji na okaziciela zwyktych serii B

Akcje serii C 647 197 akcji zwyktych na okaziciela serii C

Prawa do akcji serii C

ASO/ Alternatywny System Obrotu/ New

Connect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny/ Dokument
Doradca Prawny

Dz.U.

Emitent/ Spotka

Gietda/ GPW/ GPW SA

Instrumenty finansowe Emitenta

ke

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/ Krajowy
Depozyt
Komisja/ KNF

kpc
KRS
KSH/ k.s.h.

MSR
Nwz

Ordynacja podatkowa

Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PKB

PKD

PLN/ zt

RN/ Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji

647 197 praw do akcji na okaziciela serii C

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) ustawy o obrocie,
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Capital One Advisers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Niniejszy dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i
finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych

Kurek, Koscidtek, Wojcik Kancelaria Radcéw Prawnych Sp. p.
Dziennik Ustaw

Eskimos Spotka Akcyjna

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C, Prawa do akcji serii C

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pdzn. zm.)
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku — kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U.64.43.296 z pd7n zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - kodeks spotek handlowych
(Dz.U.00.94.1037 z pdzn. zm.)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku (Dz.U.05.8.60 z péZzn. zm.)

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z
dnia 20 stycznia 2004 roku (Dz.U.04.33.289. z pdzn. zm.)

Ztoty- prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku
o denominacji ztotego (Dz.U.94.84.383 z pdzn. zm.)

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akgji
w wyniku tych wezwan (Dz.U.05.207.1729)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcéw
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Skrot

Definicja i objasnienie

spotka publiczna

UE
UOKiK

ustawa o nadzorze

ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentéw

ustawa o ofercie publicznej

ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych

ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

ustawa o podatku od spadkéw i darowizn
Ustawa o pomocy spotecznej

ustawa o rachunkowosci

VAT

z péin. zm.

Zarzad

Spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej (art. 4 pkt. 20), czyli
spotka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz.U.05.183 .1537 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U.07.50.331 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U.2009.185.1439 - j.t.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz.U.00.14.176 z p62n. zm.)

Ustawia z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U.00.54.654 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.07.68.450 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(Dz.U.04.142.1514 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 12 marca 2004 roku o pomocy

spotecznej (Dz. U. z 2004r. nr 64 poz. 593 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.02.76.694 z pdzn. zm.)

Podatek od towardw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towarow i ustug (Dz.U.04.54.535 z pdzn. zm.)

z pozniejszymi zmianami

Zarzad Emitenta

Zrédto: Opracowanie wtasne
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